Inbjudan till teckning av aktier
| Midsona AB (publ)

Teckningsperiod 30 november 2022 - 14 december 2022

< M
e
“
) (e W\,
ﬂ f Y = \\\2\\\‘”1,,"’/,‘

-’ N\ Erem” 5
" mmmmn - CHIAFRO .
@HAVSSALT | maxpL

' poso

CHIAFR & HAVSALT Y p
CHIANSIEMENET & MERISUOLL 5
=

SAASTOPAKKAUS

.~ FreshIsland '/

ERI
ikakut Fresh Island MAITOHAPPOBAKTE!

G| 2o xasviPERAISTA KAPSELIA 1 PAVASSA

PROBI

INAL
‘ 3-vaikutteinen \ o > | K
ool A T ¥ ] UNG MARKATTA| -
l Me|at0nlln| 1O9mg~. - = ErFEKTIVD g Leeians ) K imio ExoLoioey.

< masila s,

D\ i g
.S“\gnegg B 3 s

g X | okosmLK / KOKOSME
~ KOKOSMJBLK / KOOKOSHES

CREAMY

% 1 i . g2 nomaX

o e o\
e , OTEIN BAR

L A g PEANUT FUDGE P

Prospektet godkandes den 28 november 2022. Prospektet &r giltigt under en tid av tolv méanader efter godkdnnandet, forutsatt

att det kompletteras med tillagg nér sa kravs enligt artikel 23. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig nar Prospektet inte langre ar giltigt
och Midsona kommer endast att uppritta tillagg nar det kravs enligt bestimmelserna om tillagg till prospekt i Prospektforordningen.



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt (“Prospektet”) har upprattats med anledning av inbjudan till teckning
av nyemitterade Aktier av serie A och serie B i Midsona AB (publ), ett svenskt publikt
aktiebolag (“Erbjudandet” eller "Nyemissionen”). Med “Midsona”, “Bolaget” eller
"Koncernen” avsesi Prospektet Midsona AB (publ), org.nr 556241-5322, eller, beroende
pa sammanhang, den Koncern i vilken Midsona &r moderbolag. Se avsnittet "Definitio-
ner" for definitioner av dessa samt andra begrepp i Prospektet.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
artikel 20 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG
(“Prospektforordningen”). Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt i
enlighet med artikel 14 i Prospektforordningen. Finansinspektionen godkéanner enbart
att Prospektet uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektforordningen. Vidare ska detta godkannande inte betraktas som nagot
slags stod for varken emittenten som avses i Prospektet eller kvaliteten pa de vérde-
papper som avses i Prospektet och investerare bor gora sin egen bedomning av huru-
vida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet finns tillgangligt i
elektroniskt format pa Bolagets hemsida (www.midsona.com) och kommer finnas till-
gangligt pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se). For Prospektet och Erbjudandet
med anledning av Nyemissionen galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet,
Nyemissionen och dirmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i ndgot annat land dn Sverige. Erbjudan-
detriktar sig heller inte till personer med hemvist i USA, Australien, Kanada, Hongkong,
Japan, Singapore, Schweiz, Nya Zeeland eller Sydafrika eller nagon annan person eller
jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder, annat dn vad som féljer av svensk ritt. Prospektet, anmélningssedlar och/
eller andra dokument hanforliga till Erbjudandet far foljaktligen inte offentliggoras,
publiceras, spridas eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till
namnda lander eller nagot annat land eller annan jurisdiktion dér sadan distribution
forutsatter atgarder som beskrivits ovan eller strider mot reglerna i dessa lander eller
jurisdiktioner. Ingen atgérd har vidtagits eller kommer att vidtas i nagon annan jurisdik-
tion an Sverige som skulle tillta ett erbjudande av vardepapper till allméanheten, eller
tillata innehav av vardepapper, spridning av Prospektet eller annan information
hanforlig till Erbjudandet, Bolaget eller aktierna i nagon sadan jurisdiktion. Anméalan om
att forvarva aktier utgivna av Bolaget eller andra vardepapper hanforliga till Erbjudan-
det sasom teckningsratter och betalda tecknade aktier ("Vardepapper”) i strid med det
ovanstdende kan komma att anses ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospek-
tet ar av Bolaget alagda att informera sig om, och fdlja, sidana restriktioner. Bolaget tar
inte nagot juridiskt ansvar for Gvertradelser av sidana restriktioner, oavsett om sadana
overtradelser begas av en potentiell investerare eller ndgon annan.

En investering i vardepapper ar forenad med risker (se avsnittet " Riskfaktorer"). Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedomning av
Midsona och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive foreliggande sakforhallanden och
risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita egna professionella
radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet.
Midsona forbehaller sig ratten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning
som Midsona eller dess radgivare anser kan inbegripa en dvertradelse eller asido-
sattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Inga Vardepapper har registrerats och kommer inte att registreras enligt nagon
tillamplig vardepapperslagstiftning i USA, Australien, Kanada, Hongkong, Japan,
Singapore, Schweiz, Nya Zeeland eller Sydafrika och far, med vissa undantag, inte
erbjudas eller saljas till eller inom, eller for en persons rakning eller till forman for en
person som ar registrerad i, dessa lander.

Inga Vdrdepapper har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities Act") eller virdepappers-
lagstiftningen i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje delstat i USA
samt District of Columbia) och far inte erbjudas, pantsattas, siljas, levereras eller pa
annat satt verforas, direkt eller indirekt, forutom enligt ett tillimpligt undantag fran,
eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act
ochienlighet med annan tillamplig vardepapperslagstiftning. Endast personer i USA
som ar kvalificerade institutionella kopare (“QIBs”) enligt definitionen i Rule 144A i
Securities Act eller institutionella ackrediterade investerare enligt definitionen i Rule
5011 Regulation D enligt Securities Act far delta i Erbjudandet. Det kommer inte att ske
nagot offentligt erbjudande av nagot av Virdepapperna i USA. Utanfor USA kommer
erbjudandet att genomforas som offshore-transaktioner till andra personer an “U.S.
persons” enligt definitionen i, och i enlighet med, Regulation Si Securities Act samt i
enlighet med tillimplig lag.

| Storbritannien och inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES)
lamnas inget erbjudande till allménheten av Vardepapper i andra ldnder an Sverige.
| andra medlemsstater i den Europeiska unionen eller Storbritannien kan ett sadant
erbjudande endast laimnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen eller
forordning (EU) 2017/1129 sasom den utgor nationell lagstiftning genom European
Union (withdrawal) Act 2018 ("UK Prospektforordningen”). | andra lander i EES som
harimplementerat Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant
erbjudande endast |imnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen och/eller i
enlighet med varje relevant implementeringsatgard. | 6vriga lander i EES som inte har
implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant erbju-
dande endast ldmnas i enlighet med tillimpliga undantag i nationell lagstiftning. | Stor-
britannien distribueras Prospektet endast till personer som ar kvalificerade investerare
enligt definitionenii artikel 2(e) i Prospektforordningen (2017/1129) som &r (i) personer
som faller inom definitionen av “professionella investerare” i artikel 19(5) i Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, i dess dndrade
lydelse (“Foreskriften”), eller (ii) personer som omfattas av artikel 49(2)(a) till (d) i
Foreskriften, eller (iii) personer som &r befintliga medlemmar (Eng. members) eller
borgendrer i Midsona AB (publ) eller andra personer som omfattas av artikel 43
Foreskriften, eller (iv) personer till vilka det annars lagligen far formedlas (alla sadana
personer som avses i (i), (ii), (iii) och (iv) ovan bendmns gemensamt “Relevanta
Personer"). Informationen i Prospektet far inte ligga till grund for agerande eller
forlitas pa av nagon annan person dn Relevanta Personer.

FINANSIELL INFORMATION

Forutom nar det uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall,
avrundats och darfor summerar inte nodvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom
arvissa procentsatser som anges i Prospektet framraknade utifran underliggande siffror
som inte ar avrundade, varfor de kan komma att avvika nagot fran procentsatser som
foljer av berakningar som baseras pa avrundade kronor.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller vissa framétriktade uttalanden och asikter. Framatriktade utta-
landen ér alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt
sadana uttalanden och asikter som &r hanférliga till framtiden och som exempelvis

innehaller uttryck som “anser”, "uppskattar”, "forvantar”, "vantar”, "antar”, "forutser”,
far’,

"avser”, "kan", "kommer”, “ska”, "bor", "enligt uppskattning”, “ar av uppfattningen”,
“planerar”, “potentiell”, "beraknar”, “prognostiserar”, “savitt man kanner till" eller
liknande uttryck som ar agnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta
gller sarskilt uttalanden och asikter i Prospektet som avser framtida finansiella resul-
tat, planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och
I6nsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandig-
heter som paverkar Bolaget.

Mot bakgrund av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade uttalan-
den &r forenade med, &r det mojligt att de framtida handelser som namns i Prospektet
inte kommer att intraffa. Framatriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande
uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till.
Sadana framatriktade uttalanden ar foremal for risker, osakerheter och andra faktorer
som kan medfdra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella
stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckli-
gen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena, eller medféra att de
forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, utta-
landena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella
investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena hari,
och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa Prospektet, inklusive foljande
avsnitt: "Sammanfattning’, " Riskfaktorer" och "Midsonas verksamhet", vilka inkluderar
mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verk-
samhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Bolaget lamnar inte nagra
garantier savitt avser den framtida riktigheteni de uttalanden som gors hari eller savitt
avser det faktiska utfallet avseende sadana uttalanden.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller viss bransch- och marknadsinformation fran tredje part, och
aven om Midsona anser att dessa kallor ar tillforlitliga och informationen har atergivits
korrekt i Prospektet, har Midsona inte gjort en oberoende verifiering av informationen
varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.
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Information om Midsonas aktier
Marknadsplats
Nasdaq Stockholm

Kortnamn (ticker) for Aktier
av serie A
MSON A

Kortnamn (ticker) for Aktier
av serie B
MSON B

ISIN-kod for Aktier av serie A
SE0000565210

ISIN-kod for Aktier av serie B
SE0000565228

ISIN-kod for teckningsratt av serie A
SE0019071291

ISIN-kod for teckningsratt av serie B
SE0019071317

ISIN-kod for BTA av serie A
SE0019071309

ISIN-kod for BTA av serie B
SE0019071325

LEI-kod
549300YMDO8YBYYI1981

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2022
2 februari 2023

Arsredovisning och hallbarhets-
rapport 2022
April 2023

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt

Den som pa avstamningsdagen den

28 november 2022 dr registrerad som
aktiedgare i Midsona erhaller en (1)
teckningsratt for varje innehavd Aktie
av serie A och en (1) teckningsratt for
varje innehavd Aktie av serie B. Teck-
ningsratterna berdttigar innehavaren
att med foretradesratt teckna Nya
Aktier, varvid en (1) teckningsratt av
serie A ger ratt till teckning av en (1)
Ny Aktie av serie A och en (1) teck-
ningsratt av serie B ger ratt till teck-
ning av en (1) Ny Aktie av serie B. Teck-
ning av Nya Aktier kan dven goras utan
st0d av teckningsratter.
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Teckningskurs
8,25 SEK per Ny Aktie, oavsett aktieslag

Teckningsperiod
30 november - 14 december 2022

Avstimningsdag for att erhalla
teckningsratter
28 november 2022

Handel med teckningsratter
30 november — 9 december 2022

Handel med BTA
30 november - 28 december 2022




SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Inledning och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i virdepappren bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran
investerarens sida.

Varje beslut om att investera i virdepappren medfor risk och en investerare kan
forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Vid talan i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som ar
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av
Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alag-
gas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller ofoérenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospek-
tet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de 6vervager att investera i
sddana vardepapper.

Emittenten

Midsona AB (publ), org.nr 556241-5322, Box 21009, 200 21 Malmo.
LEI-kod: 549300YMDO8YBYYI1981

Kortnamn (ticker) for Aktier av serie A: MSON A

Kortnamn (ticker) for Aktier av serie B: MSON B

ISIN-kod fOr Aktier av serie A: SE0000565210

ISIN-kod for Aktier av serie B: SE0000565228

Behorig myndighet

Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig for godkannande av Prospektet.
Finansinspektionens besoksadress ar Brunnsgatan 3,111 38 Stockholm.
Finansinspektionens postadress ar Box 7821,103 97 Stockholm.

Hemsida: www.fi.se

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00

Prospektet godkdndes av Finansinspektionen den 28 november 2022.

Emittentens sate
och bolagsform

Emittentens foretagsnamn, tillika kommersiella beteckning dar Midsona AB (publ), org.
nr 556241-5322. Bolaget har sitt sdte och hemvist i Malmo, Sverige. Bolaget ar ett svenskt
publikt aktiebolag bildat 1984 i Sverige vars verksamhet bedrivs i enlighet med svensk
tillamplig lagstiftning, daribland aktiebolagslagen (2005:551) och arsredovisningslagen
(1995:1554). Bolagets LEI-kod ar 549300YMDO8YBYYI1981.

Emittentens huvud-
sakliga verksamhet

Midsona ar ett konsumentvaruforetag inom halsa och valbefinnande i Norden. Bolaget
ar inriktat pa att utveckla och marknadsféra varumarken och erbjuder produkter inom
kategorierna ekologiska och vdxtbaserade produkter, hdlsolivsmedel samt konsument-
hélsoprodukter. Bolagets ambition ar att bidra till en halsosammare vardag for konsu-
menter samt en hallbar miljo och konsumtion. Genom heldagda dotterbolag finns
Midsona representerade i Sverige, Norge, Finland, Danmark, Tyskland, Frankrike och
Spanien.

Verksamheten bygger pa en portfélj av egna varumarken kompletterad med licen-
sierade varumadrken och kontraktstillverkning. Kundbasen utgérs framst av kedjor
inom dagligvaruhandel, apotekshandel, halsofackhandel och 6vrig fackhandel samt
aktérer inom storhushall och livsmedelsindustrin.
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SAMMANFATTNING

Emittentens storre
aktiedgare

I nedanstdende tabell framgar de aktiedgare som hade ett direkt eller indirekt dgande
som representerar fem procent eller mer av det totala antalet aktier och roster i Midsona
per den 31 oktober 2022.

Stena Adactum AB 86428 21577001 298 298
BNP Paribas SA Paris, WIMY (GC) 0 3988936 55 53
Summa 86428 25565937 353 351

Bolaget kdnner inte heller till att Bolaget direkt eller indirekt dgs eller kontrolleras av
nagon enskild part eller av flera parter tillsammans och i samforstand.

Styrelse och ledande
befattningshavare

Bolagets styrelse bestdr av: Ola Erici (ordférande), Heli Arantola, Sandra Kottenauer,
Jari Latvanen, Henrik Stenqvist, Peter Wahlberg och Johan Wester.

Bolagets ledning bestar av: Peter Asberg (VD och koncernchef), Max Bokander (CFO),
Tobias Traneborn (Director Operations), Tora Molander (Director Legal), Ulrika Palm
(Division Director Nordics), Erk Schuchhardt (Division Director North Europe) och
Marjolaine Cevoz-Goyat (Division Director South Europe).

Revisor

Deloitte AB (”Deloitte”), med adress Hjalmaregatan 3, Box 386,201 23 Malmo ar
Bolagets revisor. Jeanette Roosberg, auktoriserad revisor och medlem i FAR (bransch-
organisation for auktoriserade revisorer) ar huvudansvarig revisor.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Sammanfattning av
finansiell nyckel-
information

Utvalda resultatrikningsposter

Nettoomsittning 3773 3709 2872 2761
Rérelseresultat 161 257 -459 144
Periodens resultat 89 176 -486 88
Rérelsemarginal, % 43 69 -16,0 52
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 131 270 -6,68 133

Utvalda balansrakningsposter

Totala tillgangar 5287 5127 5012 5330
Totalt eget kapital 2875 2313 2474 2858

Utvalda kassaflodesposter

Kassaflode fran I6pande verksamheten -64 283 75 -48
Kassaflode fran investeringsverksamheten =175 -369 -20 -50
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 94 n7 -51 87
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SAMMANFATTNING

Vasentliga risk-
faktorer specifika
for emittenten

De mest vasentliga riskerna relaterade till Bolaget innefattar féljande.

Verksamhetsrisker

Leverantorer

Midsona ar beroende av vissa storre leverantorer, sarskilt inom segmentet halsolivs-
medel, for att kunna trygga sin varuforsorjning pd kort sikt. Om avtalet med en kritisk
leverantdr skulle avslutas eller annars upphora i fortid eller omforhandlas pa for
Midsona mindre gynnsamma villkor, eller om sadan leverantor skulle drabbas av
storningar i varuflodet kan det paverka Midsona negativt.

Produktansvar

Ekologiska produkter och varumarken utgdr en av hérnstenarna i Bolagets verksamhet.
En av de allvarligaste verksamhetsriskerna som Midsona har att hantera ar saledes
allvarliga produktansvarsincidenter, brister i dokumentation och information hur
produkterna tillverkas, brister i produkthanteringen och sakerhetskontrollen och ater-
kallelser av produkter.

Marknadsrisker

Rdvarupriser och rdvarubrist

Det finns en risk for héjda ravarupriser som en f6ljd av till exempel jordbrukspolitiska
beslut, subventioner, handelshinder, aktiviteter pa ravaruborser och en osedvanligt hg
elkostnad paverkar Bolagets verksamhet negativt. Vidare finns en risk att Bolaget drab-
bas av ravarubrist pa grund av att Bolagets leverantorer inte kan leverera de bestallda
kvantiteterna.

Konkurrenter och samtidigt kunder

Midsonas kunder ar framst kedjor inom apoteks-, dagligvaru- och halsofackhandel vilka
aven har konkurrerande produkter som sdljs under egna varumarken, varfér manga av
Midsonas kunder dven i viss mdn kan ses som konkurrenter. Om dessa aktorer breddar
sina sortiment av produkter under egna varumarken skulle det enligt Bolagets uppfatt-
ning leda till ytterligare konkurrens och en 6kad prispress, vilket skulle kunna inverka
pa Bolagets resultat, fraimst i form av minskad omsattning.

Finansiella risker

Valutarisk

En betydande risk dr Bolagets exponering mot valutakursfluktuationer. Valutakursfor-
andringar paverkar Bolagets resultat dels nar forsaljningar och kop i Bolaget sker i olika
valutor (transaktionsexponering), dels ndr resultat- och balansrakningar omraknas till
SEK (omrakningsexponering).

Finansierings- och likviditetsrisk
Kreditfaciliteten innehdller finansiella dtaganden avseende bland annat skuldsattnings-
grad och rantetackningsgrad. For det fall dessa dtaganden inte uppfylls, till exempel
som en konsekvens av att Nyemissionen inte blir framgangsrik, har langivarna ratt att
krava dterbetalning av utestdende lan och saga upp Kreditfaciliteten. Skulle dterbetal-
ning av lan kravas och alternativ finansiering inte kunna arrangeras pa for Bolaget
godtagbara villkor vid tidpunkten for krav pd aterbetalning skulle inverkan pa Bolagets
finansiella stallning, verksamhet och resultat vara vasentlig.

Det finns en risk att Bolaget inte kan infria sina betalningsférpliktelser da de forfal-
ler som en konsekvens av otillracklig tillgang till likvida medel. For det fall risken
forverkligas skulle inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning vara vasentlig.
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SAMMANFATTNING

Erbjudna varde- Aktier i Midsona med kortnamn MSON A (Aktier av serie A) samt MSON B (Aktier av
papper serie B) och ISIN-kod SE0000565210 (Aktier av serie A) samt ISIN-kod SE0000565228
(Aktier av serie B) med foretradesratt for Midsonas aktieagare.
Vardepappren ar denominerade i svenska kronor (SEK).
Aktiernas kvotvarde ar 5 SEK.
Totalt antal Per dagen for Prospektet uppgar antalet aktier till 72 714 040, varav 298 320 Aktier av
aktier i Bolaget serie A och 72 415 720 Aktier av serie B.
Rattigheter som Aktieinnehavet berattigar till rostratt vid bolagsstamma med 10 réster for varje Aktie av
sammanhdnger med  serie A och med 1 rost for varje Aktie av serie B. Varje aktiedgare har rdtt att rosta for
vardepappren samtliga aktier som aktiedagaren innehar i Bolaget.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya
aktier av serie A och serie B ska dgare av Aktier av serie A och serie B dga foretradesratt
att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier innehavaren
forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt
ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt,
ska aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de forut ager
och i den mdn detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier
endast av serie A eller serie B, ska samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar av serie
A eller serie B, aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal de forut
ager.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande tillamp-
ning vid emission av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje
aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Dadrvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella 6verskott i handelse av likvidation. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i
den av Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074 ("Euroclear Sweden”) forda aktie-
boken pa den avstimningsdag som beslutas av bolagsstimman ar berattigade till
utdelning.

Aktierna i Bolaget ar fritt 6verldtbara enligt svensk lag.

De rattigheter som ar férknippade med de aktier som ar utgivna av Bolaget, inklu-
sive de rattigheter som framgar av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med
vad som framgdr av aktiebolagslagen.

Utdelning och

Bolaget har som mal att ldngsiktigt ge en utdelning om minst 30 procent av resultat

utdelningspolicy efter skatt. Utdelningen anpassas bland annat till resultatniva, finansiell stdllning och
framtida utvecklingsmojligheter.
For rakenskapsdret 2021 lamnades ingen utdelning. For rakenskapsaret 2020 lamna-
des utdelning pa 1,25 SEK per aktie, motsvarande en utdelningsandel om 46,4 procent.
Upptagande till Midsonas aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Kortnamnet (tickern) fér
handel aktierna ar MSON A (Aktier av serie A) samt MSON B (Aktier av serie B). De Nya Aktierna

som emitteras genom Nyemissionen forvantas bli foremal fér handel pa Nasdaq Stock-
holm som tidigast den 3 januari 2023.
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AMMANFATTNING

Vasentliga risk-
faktorer specifika
for virdepappren

De mest vasentliga riskerna relaterade till Bolagets aktier innefattar foljande.

Utspddning i samband med Nyemissionen

FOr aktiedgare som inte utnyttjar eller saljer sina teckningsratter i Nyemissionen i enlig-
het med det férfarande som beskrivs i Prospektet, kommer teckningsratterna att férfalla
och bli vardeldsa utan ratt till ersattning for innehavaren. Sddana aktieagares proportio-
nella dgande och rostratt i Midsona kommer saledes minska.

Aktiedgare med betydande inflytande

Stena Adactum AB har genom sitt dgande mojlighet att utéva ett icke ovasentligt infly-
tande 6ver Bolaget. Stena Adactum AB har atagit sig att teckna Nya Aktier motsvarande
sin pro rata-andel i Bolaget samt ingdtt ett garantidtagande, vilket innebadr att Stena
Adactum AB efter Nyemissionen, om denna inte blir fulltecknad och Stena Adactum AB
sdledes tvingas infria sitt garantidtagande Okar sitt innehav ytterligare. Garantidtagandet
ar inte sakerstallt genom exempelvis en bankgaranti. Stena Adactum AB:s intressen kan
avvika fran eller konkurrera med Bolagets intressen och Stena Adactum AB kan komma
att utdva sitt inflytande pa ett sitt som inte ligger i 6vriga aktiedgares intresse, vilket
kan fd en negativ inverkan pa aktiernas marknadsvarde och Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

Uppgifter om
Erbjudandet

Erbjudandet

Styrelsen for Midsona beslutade den 25 oktober 2022, med st0d av bolagsstammans
efterféljande godkannande den 24 november 2022, att genomféra en emission av Nya
Aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Nyemissionen kommer att 6ka
antalet aktier med hogst 298 320 Aktier av serie A och hogst 72 415 720 Aktier av serie B,
vilket motsvarar en 6kning av aktiekapitalet om hogst 363 570 200 SEK. Midsonas befint-
liga aktiedgare har foretrddesratt att teckna Nya Aktier i forhallande till det antal
Midsona-aktier av respektive aktieslag innehavaren sedan tidigare ager. De Nya Aktierna
emitteras till en teckningskurs om 8,25 SEK per aktie, oavsett aktieslag. Courtage utgar
ej i samband med Nyemissionen.

Den som pa avstamningsdagen den 28 november 2022 dr registrerad som aktieagare
iMidsona erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd Aktie av serie A och en (1)
teckningsratt for varje innehavd Aktie av serie B. Teckningsratterna berdttigar innehava-
ren att med foretradesratt teckna Nya Aktier, varvid en (1) teckningsratt av serie A ger
ratt till teckning av en (1) Ny Aktie av serie A och en (1) teckningsratt av serie B ger ratt
till teckning av en (1) Ny Aktie av serie B. Teckning av Nya Aktier kan daven goras utan
st0d av teckningsratter.

FOr det fall inte alla Nya Aktier tecknas med stdd av teckningsratter (primar foretra-
desratt) ska styrelsen, inom ramen fér Nyemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldel-
ning av Nya Aktier till de som tecknat Nya Aktier utan stdd av teckningsratter enligt
foljande fordelningsgrunder:

I forsta hand ska tilldelning av Nya Aktier ske till dem som dven tecknat aktier
(oavsett aktieslag) med stod av teckningsratter, oavsett om aktietecknaren var aktie-
agare pd avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning ska tilldelning ske pro rata
iforhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning och, i den man sa
inte kan ske, genom lottning (subsidiar foretradesratt).

I andra hand ska tilldelning av Nya Aktier som tecknats utan stod av teckningsratter
ske till andra som endast anmalt sig for teckning utan st6d av teckningsratter, och vid
Overteckning, ska tilldelning ske pro rata i férhdllande till det antal Nya Aktier som var
och en anmalt for teckning och, i den man sd inte kan ske, genom lottning.

I tredje hand ska tilldelning ske till Stena Adactum AB i egenskap av emissions-
garant.

Utspadning

Forutsatt att Nyemissionen fulltecknas kommer antalet aktier att 6ka med totalt

72 714 040 Nya Aktier, varav 298 320 Aktier av serie A och 72 415 720 Aktier av serie B,
vilket motsvarar en 6kning om 100,0 procent. Aktieagare som valjer att inte delta i
Nyemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med 50,0 procent av aktierna och
50,0 procent av résterna, men har mdjlighet att ekonomiskt kompensera sig for denna
utspadning genom att sdlja sina teckningsratter.
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SAMMANFATTNING

Forvantad tidplan
for Erbjudandet

Avstamningsdag 28 november 2022

Teckningsperiod
(med och utan stdd av teckningsratter) 30 november — 14 december 2022

Forsta dagen for handel i Nya Aktier 3 januari 2023

Kostnader och
Erbjudandet

Midsonas kostnader hanforliga till Nyemissionen, inklusive betalning till radgivare och
ersattning for garantidtagandet, samt 6vriga uppskattade transaktionskostnader, berdk-
nas uppga till cirka 16 MSEK.

Bakgrund och motiv

Nyemissionen genomfors i syfte att minska Bolagets skuldsattningsgrad genom delater-
betalning av Bolagets lan, samt for att generellt starka Bolagets finansiella position for
att fraimja en langsiktigt hallbar kapitalstruktur och 6ka Bolagets finansiella flexibilitet.

Under forutsattning att Nyemissionen blir fulltecknad férvantas emissionslikviden
uppga till hogst cirka 600 MSEK fére avdrag for transaktionskostnader. Transaktions-
kostnaderna i Nyemissionen berdknas uppga till cirka 16 MSEK och bestar i huvudsak
av arvoden till finansiella och legala radgivare, revisorer samt ersattning for garanti-
atagandet. Av nettolikviden om totalt cirka 584 MSEK avses i férsta hand 350 MSEK
anvandas fOr att dterbetala del av i Kreditfaciliteten utestdende terminslan for att sanka
Midsonas skuldsittningsgrad. Aterstiende belopp om cirka 234 MSEK avses anvindas
till att aterbetala pa utnyttjad revolverande facilitet i Kreditfaciliteten for att generellt
starka Bolagets finansiella position och darigenom framja en langsiktigt hallbar kapital-
struktur och 6ka Bolagets finansiella flexibilitet.

Bolagets stOrsta aktiedgare Stena Adactum AB som representerar cirka 29,8 procent
av det totala antalet aktier och cirka 29,8 procent av det totala antalet roster i Bolaget, har
atagit sig att teckna sin pro rata-andel i Nyemissionen. Darutéver har Stena Adactum AB
lamnat garantiatagande fér den del av Nyemissionen som inte tacks av tecknings-
atagandet, motsvarande cirka 421 MSEK och cirka 70,2 procent av Nyemissionen.
Nyemissionen omfattas sdledes i sin helhet av tecknings- och garantidtaganden. For
garantidtagandet utgar en kontant ersdttning om en (1) procent av det garanterade
beloppet, motsvarande cirka 4,2 MSEK. Varken tecknings- eller garantidtagandet ar
sakerstallt genom exempelvis bankgaranti, varfor det finns en risk att dtagandena,
helt eller delvis, inte kommer infrias. Aktiemarknadsnamnden har beviljat Stena
Adactum AB dispens fran den budplikt som skulle kunna uppkomma som en f6ljd av
teckning av aktier i Nyemissionen baserat pa lamnade tecknings- och garantidtaganden.
Den maximala andel roster och kapital som Stena Adactum AB kan komma att inneha
iBolaget som f6ljd av Nyemissionen dr 64,9 procent av aktierna och rosterna.

Intressen och
intressekonflikter

Danske Bank ar Sole Global Coordinator och Bookrunner och Advokatfirman Lindahl
KB ar legal rddgivare till Bolaget i samband med Nyemissionen. Danske Bank ar ocksa
emissionsinstitut. Danske Bank ar vidare langivare till Bolaget. Danske Bank och
Advokatfirman Lindahl KB har tillhandahallit Bolaget rddgivning i samband med
Nyemissionen och erhdller ersattning for detta arbete. Ersattningens storlek ar dock
inte beroende av utfallet av Nyemissionen. Advokatfirman Lindahl KB lamnar aven
l6pande juridisk radgivning till Bolaget och erhaller arvode for det. Darutdver har forut-
namnda inga ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen.
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RISKFAKTORER

Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for Midsonas
verksamhet, framtida utveckling samt Bolagets vardepapper. Riskfaktorerna hanfor sig till verksamhets-
risker, marknadsrisker, finansiella risker och risker hanforliga till Nyemissionen och Bolagets aktier.
Bedomningen av visentligheten av varje riskfaktor ar baserad pa sannolikheten for dess forekomst och den
forvantade omfattningen av deras negativa effekt. | enlighet med Prospektforordningen ér de riskfaktorer
som anges nedan begransade till sidana risker som ar specifika for Bolaget och/eller virdepappren och
vasentliga for att ett valgrundat investeringsbeslut ska kunna fattas.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ér tillganglig per dagen for Prospektet. De riskfaktorer
som for narvarande bedoms som mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna

darefter presenteras utan sarskild rangordning.

Verksambhetsrisker

Leverantorer

FN £/

Sannolikhet Paverkan

Midsona ar beroende av vissa storre leverantorer,
sarskilt inom segmentet hdlsolivsmedel, for att kunna
trygga sin varuf6rsorjning pa kort sikt. Om avtalet med
en kritisk leverantor skulle avslutas i fortid eller omfor-
handlas pa for Midsona mindre gynnsamma villkor,
eller om en kritisk leverantor skulle ga i konkurs eller
uppleva omfattande driftstérningar, eller om en kritisk
leverantor skulle drabbas negativt av omvarldsfaktorer,
finns risk for stérningar i varuflodet och att forsalj-
ningskapaciteten kan paverkas negativt om Midsona
inte kan ersatta leverantoren till kommersiellt acceptabla
priser inom rimlig tid.
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Om leveranserna forsenas kan det paverka Midsonas
ataganden och relationen till Bolagets kunder negativt
och darmed leda till att Bolagets kunder slutar kopa
Bolagets produkter och/eller kan komma att krava ater-
betalningar. Leverantorsriskerna kan, om de aktualiseras,
sammantaget fa en negativ inverkan pa Midsonas verk-
samhet, resultat och varumarke.



Produktansvar

RISKFAKTORER

f/

Paverkan

(|

Sannolikhet

Ekologiska produkter och varumarken utgdr en av
hornstenarna i Bolagets verksamhet. Det finns standigt
en risk for allvarliga produktansvarsincidenter. Inom
EU finns gemensamma regler som beskriver vad som ar
ekologiskt (se bland annat Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2018/848 av den 30 maj 2018 om
ekologisk produktion och markning av ekologiska
produkter och om upphdvande av radets forordning
(EG) nr 834/2007). Reglerna beskriver bland annat hur
produktionen ska ga till, hur produkterna ska markas,
hur kontrollen ska ske samt vad som galler vid import
av ekologiska produkter fran lander utanfoér EU. En
viktig del vid kontroller av ekologisk produktion ar
sparbarhet, att varorna gar att félja i tillverkningsledet
sa att det kan sdkerstallas att de har producerats som
ekologiska. Exempelvis gdller att vid tillverkning av
forpackade ekologiska falaflar, ska det ga att spara alla
ekologiska ingredienser bakat via inkopslistor, félje-
sedlar, certifikat, analysrapporter och andra dokument
sa att det gar att sakerstdlla att ingredienserna verkligen
har kopts in som ekologiskt odlade. Dokumentation och

Produktionsanliggningar

information om hur produkterna tillverkas ar darfoér av
sarskild vikt for att sdkerstdlla att ekologiska produkter
verkligen dr sddana produkter. Brister eller felaktigheter
isadan dokumentation och information kan darmed fa
stora konsekvenser for Midsona.

Hantering av livsmedel och andra produkter som
Midsona sdljer, sasom lakemedel, ar en viktig del av
Bolagets verksamhet, vilket stdller hdga krav pa sparbar-
het, hygien och hantering. Brister i produkthanteringen
och sakerhetskontrollen darav kan leda till kontamine-
ring, allergiska reaktioner, personskador eller andra
typer av skador vilket kan leda till att Bolagets rykte
skadas samt att intressenters fortroende for Bolagets
produkter minskar och att defekta produkter madste
aterkallas eller dterkopas. Aterkallelser kan skada Bola-
gets anseende samt bli kostsamma till f6ljd av att varor i
varulager inte kan saljas. Det kan dven stdllas produkt-
ansvarskrav om en produkt anses ha orsakat en person-
skada. I det fall riskerna férverkligas kan det fa en nega-
tiv inverkan pa Bolagets anseende och resultat.

M\

Sannolikhet

(V4

Paverkan

Det finns dtta produktionsanldggningar i Bolaget, fem
for ekologiska produkter, en for hdlsolivsmedel och tva
for konsumenthalsoprodukter. De finns i Sverige (1),
Danmark (2), Finland (1), Tyskland (2), Frankrike (1) och
Spanien (1).I produktionsanldggningarna i Danmark
(1), Tyskland (1), Frankrike (1) och Spanien (1) produce-
ras betydande volymer av certifierade ekologiska
produkter for Bolagets varumarken.

Avbrott eller storningar i produktionsprocessen pa
ndgon av anlaggningarna, orsakade av till exempel
brand, mekaniska fel, teknikstérningar, vaderférhallan-
den, naturkatastrofer, arbetsmarknadskonflikter eller
terroristverksamhet, kan fa negativa effekter i form av

direkta skador pa egendom. Oplanerade produktionsav-
brott kan dessutom medfora att kundleveranserna blir
direkt paverkade dd en stor del av produktionen sker
mot order.

Vidare skulle ett 6kat inflationstryck, vilket sannolikt
skulle medfora ett hogre ranteldge och 6kade hyreskost-
nader efter indexupprdkningar, tillsammans med 6kade
energikostnader, sammantaget 6ka kostnaderna for
Bolagets produktionsanlaggningar avsevart.

I det fall riskerna ovan forverkligas skulle det kunna
fa en vasentlig inverkan pd Bolagets verksamhet och
resultat.
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RISKFAKTORER

Miljopaverkan och klimatférandringar

(|

Paverkan

7|

Sannolikhet

Transporter, vatten- och energiférbrukning, forpack-
nings-, lager- och produktionsavfall och matsvinn utgér
viktiga kallor for Bolagets miljo- och klimatpaverkan.
Sedan 2018 har Bolaget pabdrjat en dvergdng till forny-
elsebar el for Bolagets produktions- och lageranldgg-
ningar. Produktionsanlaggningarna bedriver ett organi-
serat miljoarbete som innefattar handlingsplaner och
uppfoljning inom flera omrdden. En stor negativ miljo-
paverkan eller bristande efterlevnad av miljokrav riske-
rar att ha en negativ inverkan pd Bolagets anseende. Mer
extremt vader blir en allt stérre utmaning for livsmed-
elsproduktionen och dairmed ocksa Midsona. Ett
varmare klimat kan medf6ra hogre verksamhetskostna-
der genom att kylbehovet i lager 6kar. Vidare riskerar
torka, varme, stormar, 6versvamningar och kyla att
minska jordbruksproduktionen avsevart inom flera
viktiga omrdden, med bade prishdjningar och svarighe-
ter att fa tag pa volymer som foljd (se vidare under risk-
faktorn ”Rdvarupriser och rdvarubrist”). Vid sin produk-
tion av livsmedel och kosmetika ar Bolaget beroende av

Forsakringsbara risker

tillgang till rent farskvatten. Farskvattenanvandningen
utgor darfor en risk for Midsonas livsmedels- och
kosmetikaproduktion. Det foreligger vidare risk for att
vattenbrist kan drabba ndgot eller nagra av de lander
dar Midsona bedriver verksamhet. Negativ klimatpaver-
kan, orsakad av fossilt bransledrivna godstransporter,
affarsresor med fossilt bransledrivna fordon samt fossil-
driven energianvandning for att driva verksamheten pa
alla kontor, lager och produktionsanlaggningar ar ocksa
risker for Midsonas verksamhet. I samtliga lander dar
Midsona bedriver verksamhet finns redan miljorelate-
rad lagstiftning, sdsom beskattning av fossila branslen
och plast. En striktare klimatpolitik, nya regelverk och
forandrade marknadslagen kan paverka verksamheten
som ar beroende av fossila branslen, vilket kan leda till
hogre energi- och verksamhetskostnader. I det fall
riskerna forverkligas skulle det inverka pa Bolagets
resultat, till exempel genom en direkt paverkan pa
kostnader kopplade till transporter och produktion.

M\

Sannolikhet

/7

Paverkan

Det har pd senare tid enligt Bolagets uppfattning blivit
svarare och mer kostsamt att forsakra produktionsan-
laggningar inom livsmedelsbranschen. Denna svarighet
paverkas dven av produktionsanldggningarnas tekniska
status. Produktionsanlaggningar, produktionsutrust-
ning och andra tillgdngar kan skadas vid brand, strom-
avbrott eller andra fysiska risker till f6ljd av miljé- och
klimatférandringar, sasom éversvimningar. Det finns en

Fornyelse av tillstand, certifieringar och licenser

risk for att Bolagets tillgangar inte har ett fullgott
forsakringsskydd. Om férsakringsskyddet ar otillrackligt
kan det leda till negativ paverkan pa Bolagets finansiella
stallning vid skada. Ett oplanerat produktionsavbrott
kan direkt paverka kundleveranserna da en stor del av
produktionen sker mot order. I det fall risken forverkli-
gas kan det fa en negativ inverkan pa Bolagets finan-
siella stallning.

M\

Sannolikhet

f/

Paverkan

Dagligvaruhandeln ar féremal fér omfattande regle-
ringar och myndighetsforeskrifter nar det galler till-
stand och tillsyn avseende forsaljning och produktion
av livsmedel och Midsona bedriver ddrmed tillstands-
pliktig verksamhet och sddana tillstand maste férnyas
med jamna tidsintervall. Bolagets produkter ar certifie-
rade enligt flera olika standarder sasom EU-ekologiskt,
KRAV, Fairtrade, Akta Vara, Vegan, Eco-cert med flera.
Dessa certifieringar stdller stranga krav pa kvalitets-,
miljo- och hallbarhetsfragor och blir som en kvalitets-
stampel pa Bolagets produkter. Midsonas kvalitetsarbete
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styrs av gdllande lagstiftning och regelverk i flera
lander, krav fran myndigheter och kunder samt
branschriktlinjer. Verksamheten skulle kunna paverkas
negativt om Bolaget inte lyckas uppna de krav som
stalls vid inspektioner fran myndigheter och andra
organisationer med indragna tillstand, certifieringar
eller licenser som konsekvens. Detta skulle i sin tur
paverka Bolaget i form av minskad omsdttning och
negativ paverkan pa Bolagets renommé och varumarke,
sarskilt om bristen skulle vara hanforlig till ndgot av
Midsonas egna varumarken.



Affarsetik och korruption

RISKFAKTORER

f/

Paverkan

™~

Sannolikhet

Dd Bolagets verksambhet till stor del bestar av att
utveckla, producera och salja ekologiska produkter,
halsolivsmedel och konsumenthdlsoprodukter ar det av
central betydelse for Midsona att affarspartners, investe-
rare och konsumenter forknippar Bolagets verksamhet
och varumarken med positiva varden, dar saval ett gott
rykte som trovardighet ar avgérande for Bolagets affars-
varde och forsaljningsframgdngar. Ryktet och trovardig-
heten kan ldtt skadas om Bolaget, en leverantor eller en
samarbetspartner till exempel skadar miljon, exploate-

Ravarupriser och ravarubrist

rar arbetskraft, producerar skadliga produkter eller pa
annat satt foretar handlingar som stdr i strid med de
varden som Bolagets varumadrken representerar, med
negativ forsaljningsutveckling och darigenom en nega-
tiv effekt pa Bolagets resultat. Aven risker kopplade till
korruption kan skada Bolagets anseende, vilket kan
pdaverka Bolagets affarsrelationer och i férlangningen
lonsamheten. I det fall riskerna forverkligas skulle det
kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och resultat, till exempel i form av minskad omsattning.

i/

Sannolikhet

r A

Paverkan

Midsona képer in rdvaror sdsom spannmal, ris, notter,
mandlar och frukt i huvudsak fran leverantorer i
Europa, Sydamerika och Asien. Flera av de europeiska
landerna har for narvarande en osedvanligt hdg elkost-
nad vilket forhjer ravarors tillverkningskostnad kraf-
tigt. Ravarupriserna kan ocksa paverkas av en stark
efterfragan i kombination med ett ldgt utbud eller andra
omvarldsfaktorer som ligger utanfér Midsonas kontroll
sasom jordbrukspolitiska beslut, subventioner, handels-
hinder, aktiviteter pa rdvaruborser och ravarans tillverk-
ningskostnad. Vidare sa ar Rysslands invasion av
Ukraina (som ar en stor exportdr av spannmal) och
extremt vader ar exempel pa omvdrldsfaktorer som har
paverkat ravarupriserna pad ett negativt satt. Normalt
sker prisrevideringar en gang per ar. Okade ravarupriser

Konkurrenter och samtidigt kunder

kan emellertid leda till att Midsona, utéver sedvanliga
prisrevideringar, behover hdja sina produktpriser ytter-
ligare. Generellt kan det vara svart att fa igenom prishoj-
ningar mot kunder direkt. I vissa speciella fall fors
diskussioner med kunderna l6pande under aret nar en
ravara drastiskt okar i pris. For det fall Midsona inte far
igenom en prishdjning mot kunderna, finns det en risk
att detta paverkar Bolagets marginal negativt. Vidare
finns en risk att Bolaget drabbas av ravarubrist pa grund
av att Bolagets leverantorer inte kan leverera de
bestallda kvantiteterna. Ravarutillgangen kan exempel-
vis paverkas av kvaliteten pa siasongens skord samt leve-
rantOrernas mojligheter att importera samt exportera
ravaror.

M\

Sannolikhet

I/

Paverkan

Midsonas kunder ar framst kedjor inom apoteks-,
dagligvaru- och halsofackhandel vilka daven har konkur-
rerande produkter som sdljs under egna varumadrken,
varfor manga av Midsonas kunder dven i viss man kan
ses som konkurrenter. Dessa aktorer ar enligt Bolagets
uppfattning inte beroende av enskilda varumdrken och
kan halla tillbaka prisékningar samt foranleda 6kade

marknadsforingsinsatser. Om dessa aktOrer breddar sina
sortiment av produkter under egna varumarken skulle
det leda till ytterligare konkurrens och en 6kad pris-
press. I det fall riskerna forverkligas skulle inverkan pa
Bolagets resultat, framst i form av minskad omsattning,
vara vasentlig.
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Konsumentbeteende och trender

TAN

Sannolikhet

r A

Paverkan

Allt fler konsumenter efterfrdgar idag ekologiska och
vixtbaserade produkter. Over sex av tio tillfrigade
konsumenter varlden 6ver har angett att de redan kdper
vaxtbaserade alternativ eller att det ar mer sannolikt att
de skulle kopa vaxtbaserade alternativ idag jamfort med
for tva dr sedan. En 6kande andel av befolkningen i
Norden, och dven i 6vriga Europa, uppger sig vara flexi-
tarianer, vegetarianer eller veganer. 65 procent har aven
angett att de skulle vara villiga att betala mer for ett
vaxtbaserat alternativ och ndstan tvd av tio har angett
att de skulle vara villiga att betala mycket mer for ett
vaxtbaserat alternativ.? Enligt branschrapporten fran
Vaxtbaserat Sverige finns beddmningar fran ett antal
olika analyshus som pekar pa att den globala markna-
den for vaxtbaserade livsmedel kommer att vaxa med 11
till 15 procent per ar, vilket kan jamféras med en tillvaxt
om cirka 2 procent for livsmedelsbranschen generellt.

Valutarisk

Vidare bedomer banken Barclays att den globala mark-
naden for alternativa kottprodukter kommer vaxa med
nara 1 000 procent, och omfatta 140 MDUSD per ar, inom
ett decennium.? Konsumtionsbeteende samt konsum-
tionstrender ar dock foranderliga och det finns en risk
for att Bolaget inte fangar upp forandrade konsumtions-
beteenden eller nya trender i tid. Bolaget har vidare sett
att det i Norden skett en forflyttning av forsaljningen
fran fackhandel till dagligvaruhandel, en férandring
som speglar de starka trenderna for halsa och som Bola-
get nu aven ser i 6vriga Europa. Om Bolagets konkurren-
ter ar battre pd att folja konsumenternas beteenden
samt de nya trenderna finns en risk for att Bolaget
tappar konkurrenskraft. I det fall risken forverkligas
skulle inverkan pa Bolagets resultat, i form av minskad
omsattning, vara vasentlig.

(|

Paverkan

i/

Sannolikhet

Bolagets forsiljning sker i huvudsak i valutorna SEK,
NOK, DKK och EUR, medan varuinkdp framst gors i
valutorna EUR och USD. Bolagets inkdp i valutorna EUR
och USD overstiger Bolagets forsaljning i EUR respek-
tive USD, vilket innebdr att nettoexponeringen av dessa
valutor ar betydande. Pa grund av att Bolaget anvander
andra valutor an SEK i sin verksamhet, sdvitt avser leve-
rantorsskulder och lanefinansiering som delvis sker i
utldndsk valuta, ar Bolaget exponerat mot de finansiella
risker som uppstar vid valutakursfluktuationer. En
valutarisk dr risken for att valutakursfluktuationer
kommer att ha en negativ inverkan pa Bolagets kassa-
flode, resultatrakning eller balansrakning. Valutakurs-
forandringar paverkar Bolagets resultat dels nar forsalj-
ning och inkop i Bolaget sker i olika valutor
(transaktionsexponering), dels nar resultat- och balans-

1) NielsenIQ, Global Health and Wellness Report 2021
2) Vaxtbaserat Sveriges branschrapport 2021

rakningar omraknas till SEK (omrakningsexponering).
De valutor med storst nettoexponering ar EUR/SEK och
USD/EUR. En férandring av dessa valutor om +/— 5
procent skulle fa en paverkan pa resultat fore skatt om
+/- 23 MSEK respektive +/— 13 MSEK (transaktionsexpo-
nering for 2022). Under 2021 1ag cirka 10 procent av
Midsonas resultat i andra valutor an SEK. Vid en omrak-
ning av 2021 &rs resultat till 2020 drs valutakurser skulle
valutaeffekten pd resultat efter skatt bli -1 MSEK
(omrakningsexponering).”

Jamférbarheten av Bolagets resultat mellan olika
perioder kan komma att paverkas av férandringar i
valutakurser. I det fall risken forverkligas skulle den
kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stallning.

3) Uppgifterna framgar av Bolagets reviderade arsredovisning fér 2021, not 31.
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Finansierings- och likviditetsrisk

RISKFAKTORER

d

Sannolikhet

(7

Paverkan

I oktober 2022 justerade och férlangde Bolaget sitt
finansieringsavtal med Danske Bank och AB Svensk
Exportkredit, ursprungligen daterat i september 2019
till att galla fram till den 25 september 2025 ("Kredit-
faciliteten”). Kreditfaciliteten utgors av ett finansierings-
avtal bestdende av ett flertal olika lan i valutorna SEK,
EUR och DKK. Villkoren som beskrivs nedan galler for
samtliga dessa lan under Kreditfaciliteten. Kreditfacilite-
ten avser sex ldnefaciliteter om totalt 690 MSEK respek-
tive 19,5 MEUR avsedda for refinansiering av tidigare
1an och férvarv av System Frugt A/S, en lanefacilitet om
71 MDKK avsedd for férvarv av System Frugt A/S, en
revolverande facilitet om 760 MSEK avsedd for rorelse-
kredit och forvarv samt en ettarig checkkredit om

150 MSEK avsedd for rorelsekrediter. Samtliga faciliteter,
utom checkkrediten om 150 MSEK, ar sa kallade termins-
ldn innebarande att lptiden ar fast angiven. Dessa
terminslan forfaller till slutlig betalning den 25 septem-
ber 2025. Per den 30 september 2022 uppgick Bolagets
lan till 1 530 MSEK, varav 164 MSEK ar leasingskulder for
nyttjanderattstillgangar.

Kreditfaciliteten innehaller finansiella dtaganden
avseende bland annat skuldsattningsgrad (uttryckt som
nettoskuld i relation till justerad EBITDA) och rantetack-
ningsgrad (uttryckt som justerad EBITDA i relation till
finansnetto). Genom justerings- och forlangningsavtalet
har dels Bolagets finansiella dtaganden justerats, dels
overenskommelsen med langivarna traffats om att en
aterbetalning av terminslan ska ske med minst
350 MSEK av emissionslikviden.

Ranterisk

Kreditfaciliteten innehaller ett antal ataganden av
sedvanlig karaktar avseende bland annat information,
foretagsforvarv och avyttringar, skuldsattning, saker-
heter, insolvens hos bolag inom Koncernen, Koncernens
struktur och verksamhet, utebliven betalning under
andra avtal och vissa finansiella nyckeltal. For det fall
dessa dtaganden inte uppfylls, till exempel som en
konsekvens av att Nyemissionen inte blir framgangsrik,
har langivarna ratt att i vissa fall begara ytterligare
sakerheter eller annars krava aterbetalning av utestdende
lan och saga upp Kreditfaciliteten. Skulle aterbetalning
av lan kravas och alternativ finansiering inte kunna
arrangeras pa for Bolaget godtagbara villkor vid
tidpunkten for krav pa aterbetalning skulle inverkan pa
Bolagets finansiella stallning, verksamhet och resultat
vara vasentlig.

Per 30 september 2022 uppgick likviditetsreserven
till 434 MSEK och var allokerad till likvida medel om
55 MSEK och outnyttjad del av kreditloften om 379 MSEK.
Laneforfall, inklusive amortering och ranta, for finan-
siella skulder till kreditinstitut kommande sex manader
uppgar till 91 MSEK, fére amorteringen av 350 MSEK av
emissionslikviden. Det finns en risk att Bolaget inte kan
infria sina betalningsforpliktelser da de férfaller som en
konsekvens av otillracklig tillgang till likvida medel. For
det fall risken férverkligas skulle inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stdllning vara vasentlig.

(f/

Sannolikhet

(f/

Paverkan

Bolagets rantebdrande skulder hade under 2021 en
genomsnittlig rantebindningstid om tre manader. Da
Bolaget ar nettolantagare och inte placerar pengar i
noterade instrument ar det i huvudsak Bolagets rante-
barande skulder till kreditinstitut som exponeras for
ranteférandringar. En ranterisk ar risken for att intakter,
kostnader och vardet av finansiella instrument fluktue-
rar pa grund av férandrade marknadsrantor. Fér narva-
rande ar marknadsrantorna pa en osedvanligt h6g niva
jamfort med hur det har varit under en lang tid. Pa
grund av den hdga inflationen férvantas marknadsran-

torna att hojas ytterligare, vilket medfoér en risk for Bola-
get i form av vasentligt 6kade rantekostnader. H6jda
marknadsrantor kan aven komma att paverka konsu-
menternas kopkraft. Om ranterisken realiseras skulle
ranteférandringar kunna fa en negativ paverkan pa
Bolagets resultat. En ranteférandring med +/- 1 procent-
enhet pa de rantebarande skulderna och rantebarande
tillgangarna skulle ha fatt en effekt pa Bolagets resultat
for rakenskapsaret 2021 om +/- 14 MSEK.I det fall risken
forverkligas skulle det kunna fa en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.
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Kreditrisk

i\

Sannolikhet

(AN

Paverkan

Kundkreditrisk ar risken for att Bolagets kunder inte
kan fullgora sina betalningsdtaganden. Bolaget har mer
an 1 000 aktiva kunder, varav de tio storsta svarade for
43 procent av nettoomsattningen under 2021. En finan-
siell kreditrisk uppstdr genom Bolagets exponering mot

Utspadning i samband med Nyemissionen

For aktiedagare som inte utnyttjar eller saljer sina teck-
ningsratter i Nyemissionen i enlighet med det forfa-
rande som beskrivs i Prospektet, kommer teckningsrat-
terna att forfalla och bli vardeldsa utan ratt till ersatt-
ning for innehavaren. Sadana aktiedgares proportio-
nella dgande och rostratt i Midsona kommer saledes
minska. De aktiedgare som valjer att inte delta i Nyemis-
sionen eller sdlja sina teckningsratter kommer att fa sin
dgarandel utspadd med hogst 50,0 procent av aktierna
och 50,0 procent av rosterna genom att hogst 298 320
Nya Aktier av serie A och hdgst 72 715 020 Nya Aktier av
serie B emitteras. Om en aktiedgare valjer att salja sina
outnyttjade teckningsratter eller om dessa tecknings-
ratter saljs at aktiedgarens vagnar finns det en risk att
den ersattningen aktiedgaren erhaller for tecknings-
ratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska
utspadningen i aktieagarens agande i Midsona efter att
Nyemissionen slutforts.

Aktiedgare med betydande inflytande

Stena Adactum AB ar Bolagets storsta dgare med ett
innehav om 29,8 procent av det totala antalet aktier och
29,8 procent av det totala antalet roster och har dirmed
genom sitt agande i Bolaget mojlighet att utéva ett icke
ovasentligt inflytande 6ver Bolaget. Stena Adactum AB
har atagit sig att teckna Nya Aktier motsvarande sin

pro rata-andel i Bolaget samt ingatt ett garantiatagande,
vilket innebar att Stena Adactum AB efter Nyemissio-
nen, om denna inte blir fulltecknad och Stena Adactum
AB saledes tvingas infria sitt garantidtagande, 6kar sitt
innehav ytterligare. Varken tecknings- eller garantiata-
gandet ar sakerstdllt genom exempelvis en bankgaranti.
Aktiemarknadsnamnden har beviljat Stena Adactum AB
dispens fran den budplikt som skulle kunna uppkomma
som en foljd av teckning av aktier i Nyemissionen base-
rat pa lamnade tecknings- och garantidtaganden. Stena
Adactum AB:s intressen kan avvika fran eller konkurrera
med Bolagets intressen och Stena Adactum AB kan
komma att utéva sitt inflytande pa ett satt som inte
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utebliven betalning fran motparter hos vilka Bolaget
har investerat pengar, kortfristiga bankplaceringar eller
finansiella instrument. I det fall risken forverkligas
skulle Bolagets resultat och finansiella stallning
paverkas ildg grad.

ligger i 6vriga aktiedgares intresse, vilket kan fa en
negativ inverkan pa aktiernas marknadsvarde och Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Formaga att limna eventuell utdelning

Utdelning far endast lamnas om det finns utdelnings-
bara medel hos Midsona och med ett sadant belopp som
framstar som forsvarligt med hdnsyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa stor-
leken av eget kapital och Midsonas konsolideringsbe-
hov, likviditet och stillning i 6vrigt. Bolaget har som mal
att langsiktigt ge en utdelning om minst 30 procent av
resultat efter skatt. Utdelningen anpassas bland annat
till resultatniva, finansiell stallning och framtida utveck-
lingsmojligheter. De Nya Aktierna medfor ratt till utdel-
ning fran och med att de registrerats och tagits upp i
aktieboken. For rakenskapsaret 2021 beslutades att inte
genomfora nagon utdelning. Det finns en risk att utdel-
ningsbara medel inte finns tillgdngliga under ndgot
enskilt rakenskapsar framover.

Vidare ar Midsonas aktie endast denominerad i
kronor och eventuell utdelning kommer att betalas i
kronor. Det innebar att aktiedgare utanfor Sverige kan fa
en negativ effekt pa vardet av innehav och utdelningar
nar dessa omvandlas till andra valutor om kronan mins-
kar i varde mot den aktuella valutan.

Ej sdkerstillda tecknings- och garantiataganden
Bolagets stOrsta aktiedgare Stena Adactum AB, som
representerar cirka 29,8 procent av det totala antalet
aktier och cirka 29,8 procent av det totala antalet roster i
Bolaget, har atagit sig att teckna sin pro rata-andel i
Nyemissionen.

Ddrutover har Stena Adactum AB lamnat garanti-
atagande for den del av Nyemissionen som inte tacks av
teckningsdtagandet, om totalt 421 MSEK. Nyemissionen
omfattas sdledes i sin helhet av tecknings- och garanti-
ataganden.



Varken tecknings- eller garantidtagandet ar emeller-
tid sakerstallt genom exempelvis en bankgaranti. FOlj-
aktligen finns det en risk att tecknings- tillika emissions-
dtagaren inte kommer att kunna uppfylla sitt dtagande.
Om tecknings- och/eller garantiatagandet inte infrias
skulle det inverka negativt pa Midsonas méjligheter att
med framgdng genomféra Nyemissionen. Om Nyemissi-
onen, trots utstallda tecknings- och garantidtaganden,
inte blir framgangsrik, kan Bolaget komma att tvingas
sOka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterli-
gare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alterna-
tivt genomf6ra avyttringar av tillgangar och/eller delar
av verksamheten samt genomféra kostnadsnedskar-
ningar eller tvingas anpassa Bolagets verksambhet till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas, se vidare
avsnittet ”Finansierings- och likviditetsrisk”.

RISKFAKTORER
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Inbjudan till teckning av aktier

Aktiedgarna i Midsona inbjuds harmed att med foretradesratt teckna Nya Aktier i Midsona i enlighet med
villkoren i Prospektet. Styrelsen for Midsona beslutade den 25 oktober 2022, med st6d av bolagsstammans
efterféljande godkdannande den 24 november 2022, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en emission av
Nya Aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare. Genomforande av Nyemissionen medfor att
Midsonas aktiekapital kommer att 6ka med hégst 363 570 200 SEK, fran nuvarande 363 570 200 SEK till
727 140 400 SEK, genom utgivande av hogst 298 320 Aktier av serie A och hogst 72 415 720 Aktier av serie
B. Efter Nyemissionen, givet att den fulltecknas, kommer antalet aktier i Midsona att uppga till 596 640
Aktier av serie A och 144 831 440 Aktier av serie B. Midsonas befintliga aktieagare har foretradesratt att
teckna Nya Aktier i féorhdllande till det antal Midsona-aktier av respektive aktieslag innehavaren sedan
tidigare ager.

Den som pa avstamningsdagen den 28 november 2022 dr registrerad som aktiedgare i Midsona erhal-
ler en (1) teckningsratt fOor varje innehavd Aktie av serie A och en (1) teckningsratt for varje innehavd
Aktie av serie B. Teckningsratterna berattigar innehavaren att med foretradesratt teckna Nya Aktier,
varvid en (1) teckningsratt av serie A ger ratt till teckning av en (1) Ny Aktie av serie A och en (1) teck-
ningsratt av serie B ger ratt till teckning av en (1) Ny Aktie av serie B. Teckning av Nya Aktier kan daven
goras utan stod av teckningsratter. Nya Aktier som inte tecknas med st0d av teckningsratter ska tilldelas
aktieagare och investerare i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Teckning ska
ske under perioden fran och med den 30 november - 14 december 2022 eller den senare dag som bestams
av styrelsen samt i 6vrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

De Nya Aktierna emitteras till en teckningskurs om 8,25 SEK per aktie (oavsett aktieslag), vilket
innebar att Nyemissionen, om den fulltecknas, sammanlagt tillfér Midsona hogst cirka 600 MSEK fore
transaktionskostnader. Fran emissionsbeloppet om hdgst cirka 600 MSEK kommer avdrag att goras for
transaktionskostnader som beraknas uppga till cirka 16 MSEK. Netto berdknas Nyemissionen tillféra
Midsona hogst cirka 584 MSEK.

Aktiedgare som vdljer att inte delta i Nyemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med
50,0 procent av aktierna och 50,0 procent av rOsterna men har moéjlighet att ekonomiskt kompensera sig
for denna utspadning genom att silja sina teckningsratter.

Bolagets stOrsta aktiedgare Stena Adactum AB som representerar cirka 29,8 procent av det totala antalet
aktier och cirka 29,8 procent av det totala antalet réster i Bolaget, har atagit sig att teckna sin pro rata-
andel i Nyemissionen.

Darutdver har Stena Adactum AB lamnat garantiatagande for den del av Nyemissionen som inte tacks
av teckningsatagandet, motsvarande cirka 421 MSEK och cirka 70,2 procent av Nyemissionen. Nyemissio-
nen omfattas sdledes i sin helhet av tecknings- och garantiataganden. For garantiatagandet utgar en
kontant ersattning om en (1) procent av det garanterade beloppet, motsvarande cirka 4,2 MSEK. Varken
tecknings- eller garantidtagandet ar sdakerstallt genom exempelvis bankgaranti, varfoér det finns en risk att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer infrias, se vidare avsnittet "Legala frdgor”.

Hdrmed inbjuds aktiedgarna i Midsona att med foretrddesrdtt teckna Nya Aktier i Midsona i enlighet med
villkoren i Prospektet.

Malmo, den 28 november 2022

Midsona AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv

Midsona har under de fyra senaste kvartalen upplevt en utmanande marknad och paverkats av ett flertal
paféljande ogynnsamma omvarldsfaktorer. Under det fjarde kvartalet 2021 paverkades Bolaget negativt
av forsamrade skordar, samt transport- och leveransstorningar till f6ljd av Covid-19, vilket medforde brist-
situation pa vissa ravaror och bidrog till forhéjda kostnader under kvartalet. Under forsta kvartalet 2022
drabbades Bolaget, som ett resultat av Rysslands invasion av Ukraina, av ytterligare bristsituation av rava-
ror och stora logistiska utmaningar da Ukraina ar en stor exportdr av spannmal, vilket medférde ett fort-
satt hogt kostnadstryck for Bolaget. Midsona har sedan dess dven paverkats negativt av makroekono-
miska faktorer sdsom ett 6kat inflationstryck, vilket bidragit till hdgre kostnader fér bade fardigvaror,
ravaror, insatsvaror, energi och transporter, samt en férsvagning av SEK gentemot saval EUR som USD i
vilka Bolaget kdper in merparten av sina ravaror och fardigvaror. Sammantaget har marknadsutveck-
lingen och ogynnsamma omvarldsfaktorer haft en avsevard negativ effekt pa Bolagets resultat under de
fyra senaste kvartalen.

For att kompensera for de 6kade kostnaderna har Midsona infort pris6kningar pa flertalet varor, arbetat
med att forbattra leverantdérskedjan samt drivit igenom lénsamhetsférbattrande atgarder. Prisokningarna
sker med viss efterslapande effekt mot kund vilket medfor att 6kade kostnader inte kompenseras for vid
tidpunkten de uppstar. Bolaget beslutade i april 2022 om ett omstruktureringsprogram, med ambitionen
att sanka kostnadsbasen med 40 MSEK pa arsbasis, som ett led i att starka konkurrenskraften. Omstruktu-
reringsprogrammet ligger fore plan och Bolaget har beslutat om att utéka programmet med ambitionen
att spara ytterligare cirka 20 MSEK pa arsbasis.

Marknadslaget ar fortsatt osdkert i nartid, men Bolagets beddmning ar att marknaden pa langre
sikt fortsatt kommer vaxa, drivet av underliggande trender med 6kat fokus pa halsa och vdlbefinnande
samt klimatfragor vilka okar efterfragan av vaxtbaserade, ekologiska livsmedel samt vaxtbaserade kott-
alternativ. Flera av de kostnads6kningar som pdverkat ldnsamheten de fyra senaste kvartalen bedéms
vara temporara eller kunna kompenseras med ytterligare prisokningar.

Som resultat av Midsonas férsamrade finansiella resultat och till viss del dven 6kad lageruppbyggnad
till f6ljd av transport- och leveransstorningar, har skuldsdttningsgraden pa rullande 12 manaders basis
oOkat till en niva som styrelsen inte anser vara langsiktigt hallbar.

Kreditfaciliteten dr féremal for finansiella dtaganden avseende skuldsattningsgrad. De omvarldsfakto-
rer som har paverkat och som kan komma att paverka Bolaget kan forsvara for Bolaget att efterleva de
gransvarden som de finansiella dtagandena i Kreditfaciliteten foreskriver.

For att minska Bolagets skuldsattningsgrad genom deldterbetalning av Bolagets lan, samt for att gene-
rellt starka Bolagets finansiella position for att framja en langsiktigt hallbar kapitalstruktur och 6ka Bola-
gets finansiella flexibilitet, beslutade Midsonas styrelse den 25 oktober 2022 att genomféra en nyemission
med foretradesratt for befintliga aktiedgare om upp till cirka 600 MSEK, under forutsdttning av godkan-
nande fran den extra bolagsstamman den 24 november 2022. Den extra bolagsstimman den 24 november
2022 godkdnde styrelsens beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital och antal utestaende aktier genom
Nyemissionen.

Under forutsattning att Nyemissionen blir fulltecknad férvantas emissionslikviden uppga till hogst

cirka 600 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader. Transaktionskostnaderna i Nyemissionen berdaknas
uppga till cirka 16 MSEK och bestar i huvudsak av arvoden till finansiella och legala radgivare, revisorer
samt ersattning for garantidtagandet. Av nettolikviden om totalt cirka 584 MSEK avses i forst hand

350 MSEK anvandas for att aterbetala del av i Kreditfaciliteten utestdende terminslan for att sanka
Midsonas skuldsittningsgrad. Aterstiende belopp om cirka 234 MSEK avses anvindas till att terbetala

pa utnyttjad revolverande facilitet i Kreditfaciliteten for att generellt starka Bolagets finansiella position
och ddrigenom framja en langsiktigt hdllbar kapitalstruktur och 6ka Bolagets finansiella flexibilitet.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Om Nyemissionen, trots utstallda tecknings- och garantidtaganden, inte tecknas till den grad att
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden sakerstalls, kan Bolaget komma
att tvingas soka alternativa finansieringsmaojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinan-
siering, alternativt genomféra avyttringar av tillgangar och/eller delar av verksamheten samt genomféra
kostnadsnedskdrningar eller tvingas anpassa Bolagets verksambhet till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.

Styrelsen for Midsona dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom Gverensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka
dess innebord har uteldmnats.

Malmo, den 28 november 2022

Midsona AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar

Detta avsnitt innehaller villkor och anvisningar for
deltagande i Nyemissionen. For ytterligare information
om de Nya Aktierna som emitteras, se avsnittet ”Aktie-
kapital och dgarférhdllanden”.

Den som pa avstimningsdagen den 28 november 2022
ar registrerad som aktiedagare, oavsett aktieslag,i den av
Euroclear Sweden, fér Midsonas rakning, férda aktie-
boken, dger foretradesratt att teckna Nya Aktier i férhal-
lande till det antal aktier som innehas pa avstamnings-
dagen.

For detta &ndamal erhdller den som pa avstamnings-
dagen ar registrerad som aktieagare i Midsona en (1)
teckningsratt for varje innehavd Aktie av serie A och en
(1) teckningsratt for varje innehavd Aktie av serie B.
Teckningsratterna berattigar innehavaren att med fore-
tradesratt teckna Nya Aktier, varvid en (1) teckningsratt
av serie A ger ratt till teckning av en (1) Ny Aktie av serie
A och en (1) teckningsratt av serie B ger ratt till teckning
av en (1) Ny Aktie av serie B.

Forutsatt att Nyemissionen fulltecknas kommer
antalet aktier att 6ka med totalt 72 714 040 Nya Aktier,
varav 298 320 Aktier av serie A och 72 415 720 Aktier av
serie B, vilket motsvarar en 6kning om 100,0 procent.
Aktiedgare som valjer att inte delta i Nyemissionen
kommer att fa sin dgarandel utspadd med 50,0 procent
av aktierna och 50,0 procent av rosterna men har méjlig-
het att ekonomiskt kompensera sig fér denna utspad-
ning genom att salja sina teckningsratter.

De Nya Aktierna i Midsona emitteras till en tecknings-
kurs om 8,25 SEK per Ny Aktie, oavsett aktieslag. Cour-
tage utgar ej i samband med Nyemissionen.

Avstamningsdagen, da Euroclear Sweden faststaller
vilka aktiedgare som ager ratt att erhalla teckningsratter,
ar den 28 november 2022. Aktierna handlas exklusive
ratt till deltagande i Nyemissionen fran och med den

25 november 2022. Sista dag for handel i aktierna
inklusive ratt till deltagande i Nyemissionen dr den

24 november 2022.

Teckning av Nya Aktier ska ske under tiden fran och
med den 30 november 2022 till och med den 14 decem-
ber 2022. Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att
forlanga teckningsperioden. Sadan férlangning
kommer att offentliggdras genom pressmeddelande

senast den 14 december 2022. Teckning av Nya Aktier,
med eller utan stéd av teckningsratter, ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte aterta eller andra sdadan teckning
av Nya Aktier.

Erhallna teckningsrdtter maste antingen anvandas
for teckning senast den 14 december 2022 eller saljas
senast den 9 december 2022 for att inte forfalla utan
varde.

Direktregistrerade aktiedgare

En fortryckt emissionsredovisning med bifogad bank-
giroavi skickas till direktregistrerade aktieagare och
foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen ar
registrerade i den av Euroclear Sweden, for Midsonas
rakning, forda aktieboken.

Av emissionsredovisningen framgar bland annat
antal erhallna teckningsratter och det totala antalet Nya
Aktier som kan tecknas. VP-avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut. Aktiedgare
som ar upptagna i den, i anslutning till aktieboken,
sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare och
formyndare, erhdller ingen emissionsredovisning utan
meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar férvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovis-
ning. Teckning av och betalning fér Nya Aktier som
tecknats med stdd av teckningsratter (teckning med
foretradesratt) ska ske genom respektive forvaltare och i
enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare
eller, om innehavet ar registrerat hos flera férvaltare,
genom envar av dessa.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsratter och utgivande av Nya
Aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer
som ar bosatta eller medborgare i lander utanfor EES
kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sadana
lander.

Med anledning harav kommer, med vissa eventuella
undantag som accepteras av Midsona, aktiedgare som
har sina befintliga aktier direktregistrerade pa
VP-konton med registrerade adresser i USA, Australien,
Kanada, Hongkong, Japan, Singapore, Schweiz,

Nya Zeeland eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdik-
tion i vilken det inte vore tillatet att erbjuda tecknings-
ratter eller Nya Aktier, inte att erhdlla ndgra tecknings-

rdtter pd sina respektive VP-konton eller tilldtas teckna
Nya Aktier. De teckningsratter som annars skulle ha

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | MIDSONA AB (PUBL) 19



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

registrerats for dessa direktregistrerade aktieagare
kommer att saljas pa marknaden och férsaljnings-
likviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbeta-
las till sddana aktiedgare. Danske Bank avser att forsoka
genomfora sadan forsaljning under perioden fran och
med den 30 november 2022 till och med den 9 december
2022 forutsatt att det finns kopare pa marknaden. Utbe-
talning sker till avkastningskonto som ar kopplat till
aktieagarens VP-konto. Belopp understigande 100 SEK
kommer att utbetalas pa begaran.

Banker eller andra forvaltare som innehar aktier for
aktiedgare i Midsona vars innehav pa avstamningsdagen
ar férvaltarregistrerat far inte skicka Prospektet eller
den fortrycka emissionsredovisningen till aktiedgare
med adress i, eller som ar beldgna eller bosatta i USA,
Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Singapore,
Schweiz, Nya Zeeland eller Sydafrika eller nagon annan
jurisdiktion, vari deltagande i Nyemissionen kraver
ytterligare prospekt, registrering eller annat myndig-
hetsgodkdannande, utan férhandsgodkannande fran
Bolaget.

Handel med teckningsratter dger rum pd Nasdaq Stock-
holm under perioden fran och med den 30 november
2022 till och med den 9 december 2022 under kortnamn
(ticker) MSON TR A (ISIN: SE0019071291) f6r tecknings-
ratter av serie A och MSON TR B (ISIN: SE0019071317)
for teckningsratter av serie B. Vardepappersinstitut med
erforderliga tillstand handldgger férmedling av kop och
forsaljning av teckningsratter. Den som 6nskar kopa
eller sdlja sina teckningsratter ska darfor vanda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Normalt courtage
utgar vid sddan handel. Vid forsaljning av teckningsratt
Overgar saval den primara som den subsidiara foretra-
desratten till den nya innehavaren av teckningsratten.
Observera att for att kunna kopa eller sdlja teckningsrat-
ter mdste innehavaren ha en LEI-kod eller ett NID-
nummer, se vidare under ”Teckning av aktier utan stod av
teckningsrdtter - Viktig information om LEI och NID vid
teckning utan stéd av teckningsrdtter” nedan.

Teckning av Nya Aktier med stdd av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden
fran och med den 30 november 2022 till och med den

14 december 2022. Det bOr noteras att det kan ta ett
antal bankdagar fér sadan betalning att nd mottagar-
kontot. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och kommer, utan avisering
fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran innehavarens
VP-konto. For att inte vardet av erhallna teckningsratter
ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
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utnyttja teckningsratterna och teckna Nya Aktier
senast den 14 december 2022 eller enligt instruktio-
ner fran tecknarens forvaltare;

senast den 9 december 2022 sdlja de teckningsratter
som inte utnyttjats.

Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att férlanga teck-
ningsperioden och tiden for betalning. Sadan férlang-
ning kommer att offentliggéras genom pressmedde-
lande senast den 14 december 2022. En teckning av Nya
Aktier med stdd av teckningsratter ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte aterta eller andra sadan teckning av
Nya Aktier.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige
Teckning av Nya Aktier med stod av teckningsratter kan
ske genom tva olika metoder:

Onskar man utnyttja samtliga teckningsritter, kan
teckning géras genom att betala enligt den fortryckta
bankgiroavin, det vill siga den fortryckta bankgiro-
avin anvands vid kontant betalning for samtliga teck-
ningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euro-
clear Sweden. I detta fall maste man betala den exakta
summan pa bankgiroavin. Betalning kan ske pa
samma sdtt som for andra bankgirobetalningar, till
exempel via internetbank genom girering. Betalning
ska vara Danske Bank tillhanda senast den 14 decem-
ber 2022 klockan 15:00.

Anmalningssedeln markt "Teckning av aktier med
stdd av teckningsratter” anvands om teckningsratter
har kopts, sdlts eller 6verforts fran annat VP-konto
eller av annan anledning ett annat antal teckningsrat-
ter an det som framgar av den fortryckta emissionsre-
dovisningen ska utnyttjas for teckning. Kontant betal-
ning sker i enlighet med instruktion pa anmalnings-
sedeln. Betalningen for tecknade Nya Aktier ska goras
samtidigt som insandandet av anmadlningssedeln.
Betalning och anmalningssedel ska vara Danske Bank
tillhanda senast den 14 december 2022 klockan 15:00.

Anmalningssedeln markt “Teckning av aktier med stod
av teckningsratter” finns tillganglig pa Midsonas
hemsida, www.midsona.com, och pa Danske Banks
hemsida, www.danskebank.se/prospekt.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige
Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som
inte ar bosatta i Sverige och som inte omfattas av de
restriktioner som beskrivs under “Aktiedgare bosatta i
vissa obehoriga jurisdiktioner” ovan men som inte kan
anvanda den fortryckta bankgiroavin kan i stallet
anvanda sig av anmalningssedeln markt “Teckning av
aktier med stod av teckningsratter” och betala i enlighet
med instruktion pd anmalningssedeln.



Ifylld anmadlningssedel och betalning ska vara
Danske Bank tillhanda senast den 14 december 2022
klockan 15:00.

Anmalningssedeln skickas via post eller fax till:

Danske Bank A/S, DanmarKk, Sverige Filial
Nordic Asset Services - Emissioner

Box 7523

SE-103 92 Stockholm

Fax: +46 (0)752 48 47 01

Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i
god tid fore sista dagen for teckning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depdkunder hos férvaltare som 6nskar teckna Nya
Aktier med st6d av teckningsratter erhaller ingen emis-
sionsredovisning. Teckning av och betalning fér Nya
Aktier som tecknats med stdd av teckningsratter (teck-
ning med foretradesratt) ska ske genom respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran respek-
tive férvaltare eller, om innehavet ar registrerat hos flera
forvaltare, genom envar av dessa.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden sa snart det kan ske. Efter erlagd betalning
kommer Euroclear Sweden att sanda ut en avi som
bekraftelse pa att BTA bokats in pa tecknarens VP-konto.
De Nya Aktierna kommer att bokféras som BTA pa
VP-kontot till dess att registrering av Nyemissionen
skett hos Bolagsverket. Registrering av Nya Aktier teck-
nade med st0d av teckningsratter beraknas ske hos
Bolagsverket omkring den 19 december 2022. Efter
registrering hos Bolagsverket kommer BTA att bokas om
till Nya Aktier. Nagon VP-avi utsands ej i samband med
denna ombokning. Depakunder hos forvaltare erhaller
BTA och information i enlighet med respektive forvalta-
res rutiner.

BTA forvantas tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.
Handel med BTA pa Nasdaq Stockholm berdknas ske
under perioden fran och med den 30 november 2022 till
och med den 28 december 2022 under kortnamn (ticker)
MSON BTA A (ISIN: SE0019071309) for BTA av serie A och
MSON BTA B (ISIN: SE0019071325) for BTA av serie B.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till
tjanst med férmedling av kép och forsdljning av BTA.

Teckning av Nya Aktier kan aven goéras utan stod av
teckningsratter (teckning utan foretradesratt).

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Viktig information om LEI och NID vid teckning
utan stéd av teckningsratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/
EU (MIFID II) behover alla juridiska personer fran och
med den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod,
en sa kallad Legal Entity Identifier (’LEI”), for att kunna
genomfora en vardepapperstransaktion. FOr att dga ratt
att teckna Nya Aktier i Bolaget utan stdd av tecknings-
ratter maste en juridisk person inneha och uppge sin
LEI-kod. Juridiska personer som behdver skaffa en LEI-
kod kan soka ytterligare information pa Finansinspek-
tionens hemsida (www.fi.se).

Nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-
nummer”) dr en global identifieringskod for privatper-
soner. Enligt MiFID II har alla fysiska personer fran och
med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta
nummer behdver anges for att kunna gora en varde-
papperstransaktion. FOr att dga ratt att teckna Nya
Aktier i Bolaget utan st6d av teckningsratter maste
fysiska personer inneha och uppge sitt NID-nummer.
Om du enbart har svenskt medborgarskap bestar ditt
NID-nummer av beteckningen ”SE” f6ljt av ditt person-
nummer. Har du flera eller nagot annat dn svenskt
medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon
annan typ av nummer. For mer information om hur
NID-nummer erhalls, kontakta ditt bankkontor.

De som avser anmala intresse for teckning av Nya
Aktier utan st6d av teckningsratter uppmanas att ta
reda pa sin LEI-kod (juridiska personer) eller sitt NID-
nummer (fysiska personer) i god tid dd denna informa-
tion behover anges i anmalningssedeln for teckning av
aktier utan st0d av teckningsratter. Observera att
Danske Bank kan vara férhindrad att utféra transaktio-
nen for tecknaren i frdga om LEI-kod eller NID-nummer
(sasom tillampligt) inte tillhandahalls.

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Anmalan om teckning av Nya Aktier utan tecknings-
ratter ska goras pa darfor avsedd anmalningssedel markt
”Teckning av aktier utan stod av teckningsratter”. Anma-
lan ska ske under samma tidsperiod som teckning med
stod av foretradesratt, det vill saga under perioden fran
den 30 november 2022 till och med den 14 december
2022. Det ar tilldtet att lamna in fler an en anmalnings-
sedel, vari dock endast den senaste daterade anmal-
ningssedeln som kommit Danske Bank tillhanda
kommer att beaktas. Anmadlningssedeln markt "Teckning
av aktier utan stod av teckningsratter” finns tillganglig
pa Midsonas hemsida, www.midsona.com, och pa Danske
Banks hemsida, www.danskebank.se/prospekt.

Anmalningssedeln ska skickas via post eller fax till:

Danske Bank A/S, DanmarKk, Sverige Filial
Nordic Asset Services — Emissioner

Box 7523

SE-103 92 Stockholm

Fax: +46 (0)752 48 47 01
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Anmadlningssedeln ska undertecknas och vara
Danske Bank tillhanda senast den 14 december 2022
klockan 15:00. Anmalningssedlar som sands med post
bor avsandas i god tid fore sista dagen for teckning.
Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan om
teckning utan foretradesratt, utan sker i enlighet med
instruktionen pa utskickad avrakningsnota.

Forvaltarregistrerade aktiedgare och 6vriga
Depdkunder hos férvaltare som 6nskar anmala sig for
teckning av Nya Aktier utan stod av teckningsratter ska
anmala sig for teckning i enlighet med instruktioner
fran respektive férvaltare.

Teckning fran konton som omfattas av specifika
regler

Den som har ett konto med specifika regler for varde-
papperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investeringssparkonto), eller depa/konto i kapitalfor-
sakring, ska kontrollera med sin férvaltare om och hur
den kan teckna Nya Aktier i Nyemissionen.

For det fall inte alla aktier tecknas med stod av teck-
ningsratter (primar foretradesratt) ska styrelsen, inom
ramen for Nyemissionens hdgsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier till de som tecknat Nya Aktier utan
st0d av teckningsratter enligt foljande fordelnings-
grunder:

I férsta hand ska tilldelning av Nya Aktier ske till dem
som aven tecknat aktier (oavsett aktieslag) med st6d
av teckningsratter, oavsett om aktietecknaren var
aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte, och vid
Overteckning ska tilldelning ske pro rata i férhdllande
till det antal teckningsratter som utnyttjats for teck-
ning och, i den man sd inte kan ske, genom lottning
(subsidiar foretradesratt).

I andra hand ska tilldelning av Nya Aktier som teck-
nats utan stod av teckningsratter ske till andra som
endast anmalt sig for teckning utan stdd av teck-
ningsratter, och vid 6verteckning, ska tilldelning ske
pro rata i férhallande till det antal Nya Aktier som var
och en anmalt fér teckning och, i den man sa inte kan
ske, genom lottning.

I tredje hand ska tilldelning ske till Stena Adactum AB
iegenskap av emissionsgarant.

I teckningsratten innefattas bade den primara och
subsididra foretradesratten. Vid férsdljning av teck-
ningsratt 6vergar saval den primara som den subsididra
foretradesratten till den nya innehavaren av tecknings-
ratten. Ingen tilldelning kommer ske av poster under-
stigande 20 aktier.

Som bekréaftelse pa tilldelning av Nya Aktier teck-
nade utan st0d av teckningsratter kommer avraknings-
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nota att skickas till tecknaren omkring den 19 december
2022. Inget meddelande kommer att skickas till tecknare
som inte erhallit ndagon tilldelning. Tecknade och tillde-
lade Nya Aktier ska betalas kontant i enlighet med
instruktionerna pa avrakningsnotan som skickas till
tecknaren. Efter att betalning av tecknade och tilldelade
Nya Aktier skett och att de Nya Aktierna har registrerats
hos Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att sanda
ut en avi som bekraftar inbokningen av de Nya Aktierna
pa tecknarens VP-konto. Tecknaren erhaller aktier
direkt. Inga BTA kommer att bokas in pa tecknarens
VP-konto. Registrering av Nya Aktier tecknade utan stod
av teckningsratter forvantas ske hos Bolagsverket
omkring den 29 december 2022.

De Nya Aktierna ska berattiga till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infal-
ler narmast efter det att de Nya Aktierna inforts i Bola-
gets aktiebok och registrerats hos Bolagsverket.

Det slutliga utfallet i Nyemissionen kommer att offent-
liggoras genom ett pressmeddelande fran Midsona
omkring den 19 december 2022.

Bolagets aktier handlas pa Nasdaq Stockholm. Efter att
Bolagsverket har registrerat de Nya Aktierna forvantas
aven dessa handlas pa Nasdaq Stockholm. Forsta dag for
handel i Nya Aktier tecknade med och utan stod av teck-
ningsratter beraknas infalla tidigast den 3 januari 2023.

Bolaget dger inte ratt att avbryta Nyemissionen eller
satta ned det antal vardepapper som tecknats. FOr det
fall ett fOr stort belopp betalats in av en tecknare for de
Nya Aktierna kommer Midsona att ombesorja att ver-
skjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att
utbetalas for 6verskjutande belopp.

Teckning av Nya Aktier, med eller utan stod av teck-
ningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
aterta eller andra sadan teckning av Nya Aktier. Ofull-
standiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikvi-
den inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att dterbetalas. Felaktigt inbe-
talda belopp understigande 100 SEK kommer endast
aterbetalas pa begdran.

Danske Bank ar emissionsinstitut for Nyemissionen,
det vill saga bistar Bolaget med vissa administrativa
tjanster kring Nyemissionen. Att Danske Bank ar emis-
sionsinstitut innebar inte i sig att Danske Bank betrak-



tar tecknaren i Nyemissionen som kund hos Danske
Bank for placeringen. Tecknaren betraktas for place-
ringen endast som kund hos Danske Bank om Danske
Bank har lamnat rad till tecknaren om placeringen eller
annars har kontaktat tecknaren individuellt angdende
placeringen eller om tecknaren har ett existerande
kundférhallande till banken. Féljden av att Danske Bank
inte betraktar tecknaren som kund for placeringen ar att
reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden inte kommer att tilldmpas pa
placeringen. Detta innebar bland annat att varken sa
kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebe-
démning kommer att ske betraffande placeringen. Teck-
naren ansvarar darmed sjalv for att ha tillracklig erfa-
renhet och kunskap for att férsta de risker som ar féren-
ade med placeringen.

Den som tecknar sig i Nyemissionen kommer att lamna
personuppagifter till Danske Bank. Personuppgifterna
som lamnas in till Danske Bank kommer att behandlas i
datasystem i den utstrackning som behdvs for att till-
handahalla tjanster och administrera kundengagemang
i Danske Bank. Aven personuppgifter som inhimtas
fran annan dn den kund som behandlingen avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos bolag och
organisationer med vilka Danske Bank samarbetar.
Information om behandling av personuppagifter tillhan-
dahalls av Danske Banks kontor, vilka aven accepterar
forfragningar om korrigering av personuppgifter.
Danske Bank kan fa information om adresser genom en
automatisk datainhamtning hos Euroclear Sweden.

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i
Sverige kan pdverka de eventuella intakter som erhalls
fran Aktier av serie A eller Aktier av serie B.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster
vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild
aktieagares specifika situation. Sarskilda skatteregler
galler for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av
investeringsformer. Varje innehavare av Aktier av serie
A eller Aktier av serie B samt teckningsratter bor darfér
radfrdga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utland-
ska skatteregler och skatteavtal.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR
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MIDSONAS VERKSAMHET

Midsonas verksamhet

Midsona utvecklar, producerar och marknadsfor
produkter som gor det lattare f6r manniskor att leva ett
hélsosammare liv. Bolaget ar inriktat pa att utveckla och
marknadsfora varumadrken och erbjuder produkter
inom kategorierna ekologiska och vaxtbaserade produk-
ter, hdlsolivsmedel samt konsumenthalsoprodukter.
Bolagets ambition dr att bidra till en halsosammare
vardag for konsumenter samt en hallbar milj6é och
konsumtion. Genom heldagda dotterbolag finns Midsona
representerade i foljande huvudsakliga lander: Sverige,
Norge, Finland, Danmark, Tyskland, Frankrike och
Spanien. Bolaget har genom en aktiv varumarkes- och
forvarvsstrategi utokat sin verksamhet inom halsa och
valbefinnande i Norden och har som vision att bli en av
ledande aktbérerna pa den europeiska marknaden.

Nettoomsittning per produktkategori (2021)°

Konsumethdlso- =———

produkter — . Ekologiska produkter

Halsolivsmedel

Nettoomsittning per varumirkestyp (2021)%

Licenserade
varumarken
— . Egna varumdrken

Kontrakts-
tillverkning

Verksamheten bygger pa en portf6lj av egna varu-
marken kompletterad med licensierade varumarken och
kontraktstillverkning. De egna varumarkena utgor verk-
samhetens ryggrad och tillsammans med licenserade
varumarken samt kontraktstillverkning bildar dessa till
en bred produktportfolj mot kunder. Kundbasen utgors
framst av kedjor inom dagligvaruhandel, apotekshan-
del, halsofackhandel och 6vrig fackhandel samt aktorer
inom storhushall och livsmedelsindustrin.

Koncernens nettoomsattning samt EBITDA fore
jamforelsestérande poster uppgick till 3 773 MSEK
respektive 313 MSEKY under 2021. Per den 31 december
2021 uppgick antal anstallda till 849%.

Nettoomsittning per forsiljningskanal (2021)"
Ovriga

Ovrig fackhandel *—= ~— Apotekshandel

Halsofackhandel «—#&

Dagligvaruhandel
Storhushall s——

Nettoomsittning per division (2021)

Division South Europe s——

— . Division Nordics

Division
North Europe

1) EBITDA fore jamforelsestorande poster ar ej definierat enligt IFRS. For mer information om alternativa nyckeltal, se Midsonas arsredovisning for

20215.183-188.

2) Den finansiella informationen for rakenskapsaret 2021 &r hamtad fran Midsonas arsredovisning for 2021.
3) Den finansiella informationen for rakenskapsaret 2021 dr hamtad fran Midsonas arsredovisning for 2021.
4) Den finansiella informationen for rakenskapsaret 2021 dr hamtad frdn Midsonas arsredovisning for 2021.
5) Den finansiella informationen for rakenskapsaret 2021 &r hamtad fran Midsonas arsredovisning for 2021.
6) Den finansiella informationen for rakenskapsaret 2021 dr hamtad frdn Midsonas arsredovisning fér 2021.
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MIDSONAS VERKSAMHET

Historik
Midsonas historia ligger till grund fér den nuvarande verksamhet som Bolaget bedriver, som tagit avstamp i tidigare
enskilda bolags historia dar idéer om halsa, valbefinnande och handel vuxit fram.

1892-2000

2001-2011

Midsona har sin grund i bolaget
Wilh Sonesson AB, som grunda-
des 1892 som ett grossist- och
handelsforetag inom verkstads-
industrin. Wilh Sonesson bytte
under 1900-talet skepnad ett
flertal ganger och noterades pa
Stockholmsbdrsen 1999.

“* P

Sedan 2001 har Bolaget haft en
halsoinriktning och flera av de
tidigare verksamhetsomradena
har fasats ut. Wilh Sonesson
forvarvade Midelfart 2006 och
ndstkommande ar bytte bolaget
namn till Midelfart Sonesson AB.
Under 2010 valde Bolagets aktie-
dgare att Bolaget skulle byta
namn till Midsona AB som en del
iprocessen att skapa en gemen-
sam foretagsidentitet.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | MIDSONA AB (PUBL)

Sedan 2012 har Midsona fokuse-
rat pa att gora strategiska férvarv
isyfte att bredda Bolagets
produktportfolj pa utvalda
geografiska marknader. Initialt
bérjade Bolagets konsolidering
av den nordiska marknaden,
genom forvarv av bland annat
Urtekram, Internatural och
Bringwell. Under 2018 pabdrjade
Midsonas konsolidering av mark-
naden i 6vriga Europa, och har
gjort viktiga plattformsforvarv i
Tyskland, Frankrike och Spanien
sedan dess.
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MIDSONAS VERKSAMHET

Midsona har framgangsrikt expanderat genom organisk tillvaxt samt selektiva forvarv pa initialt den nordiska marknaden, med fortsatt

fokus pa konsolidering av den fragmenterade marknaden i dvriga Europa. Bolagets genomforda forvarv sedan 2012 fram till och med dagen
for Prospektet presenteras nedan.

‘Ekologiska produkter
Biopharma
Norge
Konsumenthalso-
produkter

*Varumarkesforvary
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MIDSONAS VERKSAMHET

Bringwell (publ) Davert Eisbliimerl System Frugt Vitality
Sverige Tyskland Tyskland Danmark Finland
Konsumenthalso- Ekologiska produkter Ekologiska produkter Halsolivsmedel Ekologiska produkter/
el e R e e e Konsumenthalso-
Ekko Gourmet Gainomax* e i
Sverige Sverige
Ekologiska produkter Halsolivsmedel
Alimentation
Santé

Frankrike/Spanien
Ekologiska produkter

* Varumiérkesforvarv
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MIDSONAS VERKSAMHET

Langsiktiga mal

Midsona presenterar finansiella mal som ett sdtt for
Midsonas ledning att styra Koncernen och visar Koncer-
nens utvecklingsambition pa lang sikt, oavsett konjunk-
tur eller i vilken fas Koncernen befinner sig i. De finan-
siella mdlen avser diarmed ingen specifik tidsperiod och
uppfyllelsen av vissa mal kan under enskilda ar avvika.
De langsiktiga finansiella mdlen for Koncernen samt
Koncernens utdelningspolicy, som antogs i april 2019,
presenteras nedan.

FINANSIELLA MAL" BESKRIVNING

Tillvaxt Nettoomsattningstillvéxt om dver 15 procent i
(Tillvaxtmalet ska nds, genom fokus pa var vision genomsnitt per ar

och uppsatta strategier, genom organisk tillvxt,

forvarvstillvaxt och nya samarbeten eller allianser)

Lonsamhet

(Nivan ar satt for att skapa utrymme och forutsatt-
ningar for att langsiktigt utveckla verksamheten
och lamna en stabil avkastning.)

EBITDA-marginal om 6ver 12 procent

Nettoskuldsattning

(Mélet kopplar belaning till intjaningsformaga och
ska definiera rimlig riskniva. Mélet ska nas genom
aktivainvesteringar samt ett tydligt fokus pa det
operativa kassaflodet.)

Ett forhallande mellan nettoskuldsattning /
EBITDA mellan 3-4 ganger

Utdelningspolicy Utdelning om minst 30 procent av resultat efter
(Malet &r en val avvagd andel som ger dgarna en skatt

rimlig avkastning samtidigt som bolaget tillforsak-

ras medel for att offensivt utveckla verksamheten.)

1) Vissanyckeltal ar ej definierade enligt IFRS. For mer information om alternativa nyckeltal, se Midsonas
arsredovisning for 2021,5.183-188.

Midsona antog under 2020 nya hallbarhetsmal, vilka
hjalper Bolaget att reducera de storsta identifierade hall-
barhetsriskerna och i hégre grad fokusera pa de storsta
mojligheterna. Under 2021 utdkades hallbarhetsarbetet
med fyra nya malsdttningar som berér inkép, resursan-
vandning och sakra produkter. Hallbarhetsmalen for
Bolaget presenteras nedan.

28 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | MIDSONA AB (PUBL)



0O 6

Hallbara varumarken Hélsosam arbetsmiljo Ansvarsfulla inkdp

Mal 2025 Mal Mal 2025
i Halsosamma arbets-
100 % platser som frimjar 100 %
itervinningsbara friska medarbetare klassificerade

plastforpackningarpa : heltutanarbetsskador : |eyerantérer enligt

egna varumarken riktlinjer for hallbar
o 50/50 upphandling
Mal2030 konsfordelning
100% i ledande positioner Mal 2025
vaxtbaserateller : 100 %
vegetariskt sortiment : egna varumarken

fria fran palmolja

Ovanstdende mdl utgor framdtriktad information.
Framdtriktad information utgér inte ndgon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vdsentligt skilja sig fran vad som
uttrycks i framdtriktad information. Framadtriktad informa-
tion dr till sin natur forenad med sdvdl kdnda som okdnda
risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den dr avhdngig
framtida hdndelser och omstdndigheter. Faktorer som kan
medfora att Midsonas framtida resultat och utveckling
avviker frdn vad som uttalas i framdtriktad information
innefattar bland annat dem som beskrivs i avsnittet ”Risk-
faktorer”. Framdtriktad information i Prospektet gdller
endast per dagen for Prospektets offentliggérande.
Midsona ldmnar inga utfdstelser som att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framdtriktad informa-
tion till foljd av ny information, framtida hdndelser eller
liknande omstdndigheter annat dn vad som foljer av
tillimplig lagstiftning.

1) Egen verksambhet.

enligt internationella :

MIDSONAS VERKSAMHET

a

Effektiva transporter

Sékra produkter Effektiv resursanvindning

Mal 2030

100 %

fossilfria egen-
kontrakterade
godstransporter?

Mal 2025 Mal 2025

100%

riskklassificerade
leverantérer och
arliga riskbaserade
revisioner

Ml . Mal2028
100 %

certifiering av egna
produktionsenheter,

Mal 2030

standarder

Mal 2034

Mal 2045

Varumarken

Midsona har en bred portfélj av varumarken

med produkter inom halsa och valbefinnande. Under
2021 stod andelen egna varumarken for totalt cirka

70 procent® av Koncernens nettoomsattning. Flertalet
av Bolagets egna varumarken ar inriktade pa utvalda
segment inom respektive produktkategori, med syftet
att fa 6kad exponering i butiker och prioriteras av
kunder. Bolaget skyddar aktivt sina varumarken genom
en strukturerad registrering pa nationell och europeisk
niva. Dartill arbetar Bolaget kontinuerligt med utveck-
ling av egna varumarken for att moéjliggora fortsatt till-
vaxt. Detta sdkerstdlls genom bevakning av den rddande
opinionen, trender pa marknaderna samt konsument-
beteenden. Friggs, Urtekram, Kung Markatta, Helios,
Davert, Happy Bio, Celnat, Vegetalia och Earth Control ar
prioriterade varumarken och manga av dessa sdljs pa
flera av Koncernens marknader. De prioriterade varu-
markena spelar en viktig roll for Koncernens tillvaxt och
star tillsammans for en betydande del av Midsonas
totala forsaljning.

2) Per producerat ton. Spanska verksamheten har som mal att reducera med 20 procent per ton.

3) Science Based Targets, 2019 som basar.
4) FOr Norden, 100 procent inrikes innan 2025.

5) Den finansiella informationen for rakenskapsaret 2021 dr hamtad frdn Midsonas arsredovisning fér 2021.
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MIDSONAS VERKSAMHET

Oversikt 6ver Midsonas prioriterade varumérken

ALWAYS ORGANIC

7‘1\
KUNG MARKATTA
ALLTID EKOLOGISKT

DAVERT

i

Urtekram &r ett varumarke inom ekologiska
livsmedel och veganska skonhetsprodukter.
Sortimentet ar brett och sljs frimst i daglig-
varuhandeln. Urtekram erbjuder ett stort
utbud av torkad frukt, nétter, oljor, kryddor,
fruktmos, msli, ris och pasta. Urtekrams
har- och kroppsvardsprodukter erbjuder
flera serier med dofter i tiden, samt nyligen
lanserade veganska ansiktsvardsprodukter.
Sortimentet saljs pa export till cirka 30 lander
och utvecklas kontinuerligt.

Kung Markatta ar ett svenskt varumarke inom
ekologiska livsmedel. Med ett brett sortiment
av livsmedelsprodukter till all typ av matlag-
ning och bakning, som oljor, gryner, pasta,
buljonger och olika sorters mjél, erbjuder
Kung Markatta mat som bade smakar och gor
gott. Saljs i dagligvaruhandeln.

N/,
‘\\:\\\wm,::,,
== HELIOS =&

S
S

@ 56!& -
Ve o
chiniS <
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Davert &r ett varumarke inom ekologiska livs-
medel med ett av Tysklands bredaste sorti-
ment av utvalda ekologiska produkter. Féreta-
get ager hela vardekedjan, inkdp av ekologiska
ravaror, produktion och distribution. Davert
erbjuder ett stort utbud av ris, flingor, torkad
frukt, nétter med mera.

| SESAMFRO
GHAVSSALT

Friggs ar ett brett halsovarumarke som foku-
serar pd de senaste trenderna och ingar i
produktkategorin halsolivsmedel. Sortimentet
ar framst tillgangligt i dagligvaruhandeln.
Friggs tillhandahaller ett brett sortiment inom
majs- och riskakor och lanserar kontinuerligt
nya smaker. Friggs sortiment av teer fokuserar
pa god smak med ingredienser som har tydlig
hélsoanknytning. Friggs erbjuder aven kosttill-
skott pa den svenska marknaden.

Valkant varumarke inom ekologiska livsmedel
med Norges bredaste sortiment av utvalda
ekologiskt och biodynamiskt odlade produk-
ter som till exempel brod, dryck, palagg,
middagstillbehor, pastasas, pesto, oljor,
socker, sirap, notter, froer, mj6l och te. Helios
lanserades redan 1969 i Norge som ett ekolo-
giskt varumarke inom livsmedel. Idag finns
Helios produkter i livsmedelsbutiker dver hela
Norge.
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Ekologiska och vaxtbaserade livsmedel sasom
spannmal, flingor, fron, gronsaker, pasta och
ris. Alla produkter ar certifierade utan palm-
olja. Happy Bios produkter saljs primart i
dagligvaruhandeln i Frankrike och Belgien,
med tillvixtambitioner i Spanien.



Celnat

MIDSONAS VERKSAMHET

Spanskt ekologiskt varumarke inom produk-
tion av vegetabiliskt protein inklusive farska
véxtbaserade produkter. Midsona investerar i
egen produktion for att utveckla nya vaxtba-
serade produkter, dar Vegetalia spelar en
viktig roll framéver.

Leverantdr inom ekologiska och vaxtbaserade
produkter i Frankrike sedan 1970-talet. Valeta-
blerad aktor inom produktion av rostade gryn
och spannmal i egen produktionsenhet. Saljs
framst i specialbutiker for ekologiska produk-
ter ochi dagligvaruhandeln.

Premiumvarumarke inom vaxtbaserade livs-
medel med noga utvalda och naturliga
produkter frén hela varlden, sisom notter,
kérnor, torkad frukt och bar. Leverantor till
dagligvaruhandeln inom kategorin halsolivs-
medel.
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MIDSONAS VERKSAMHET

Midsonas verksamhet ar organiserad i tre divisioner:
Nordics, North Europe och South Europe. Respektive
division bdr det operativa ansvaret for produktutveck-
ling, produktion, marknadsforing, férsaljning och distri-
bution till kund. Organisationsstrukturen, som mojlig-
gor narhet till kunder, ger de basta forutsattningarna att
kombinera skalférdelar med flexibla och effektiva affars-
beslut.

Division Nordics
Erbjudandet utg0Ors av produkter under egna varumar-
ken, licensierade varumarken och kontraktstillverkning
ikategorierna halsolivsmedel, konsumenthalsoproduk-
ter och ekologiska produkter for forsaljning till apoteks-
handel, dagligvaruhandel, halsofackhandel och 6vrig
fackhandel samt aktorer inom storhushdll framst pa den
nordiska marknaden. Verksamheten bedrivs framst
genom produktion, marknadsforing och férsdljning av
produkter sasom ekologiska livsmedel, halsolivsmedel,
certifierade hygienprodukter och kosttillskott.
Varumarken som sdljs inom divisionen Nordics inne-
fattar bland annat Earth Control, Friggs, Gainomax,
Kung Markatta och Urtekram.

Fakta om division Nordics"

Rullande 12 ménader,

Nyckeltal Jan-sept 2022 sept 2022
Nettoomséttning* MSEK 1970 2697
Nettoomséattningens andel av Koncernen*, % 68 69
EBITDA*, MSEK 155 220
EBITDA-marginal*, % 79 82

*Koncerninterna poster har ej eliminerats i redovisat nyckeltal

Nettoomsittning per forsiljningskanal (Jan-sept 2022)
Ovriga

Ovrig fackhandel »T j

Halsofackhandel e——4

=_ . Apotekshandel

Storhushall s

Dagligvaruhandel

Division North Europe
Erbjudandet utgors av produkter under egna varumar-
ken och kontraktstillverkning i kategorin ekologiska
produkter for forsdljning till dagligvaruhandel, halso-
fackhandel och 6vrig fackhandel samt aktorer inom
storhushall och livsmedelsindustrin fraimst pa den
tyska, Osterrikiska och ungerska marknaden. Verksam-
heten bedrivs framst genom produktion, marknadsfo6-
ring, handel med ravaror och férsaljning av produkter
sasom ris, brod, superlivsmedel och bredbara paldgg.
Varumarken som sdljs inom divisionen North
Europe innefattar bland annat Davert och Eisbliimerl.

Fakta om division North Europe?

Rullande 12 manader,

Nyckeltal Jan-sept 2022 sept 2022
Nettoomsattning* MSEK 648 856
Nettoomséttningens andel av Koncernen*, % 22 22
EBITDA*, MSEK 15 15
EBITDA-marginal, % 23 18

*Koncerninterna poster har j eliminerats i redovisat nyckeltal

Nettoomsittning per forsiljningskanal (Jan-sept 2022)

Ovriga

Owrig fackhandel -—.ﬂ

Apotekshandel

Halsofackhandel «—#

Dagligvaruhandel

Storhushall e«——

1) Vissanyckeltal dr ej definierat enligt IFRS. Fér mer information om alternativa nyckeltal, se Midsonas arsredovisning f6r 2021. Finansiella siffror
ar hamtade fran Midsonas deldrsrapport for tredje kvartalet 2022. Delarsrapporten ar ¢versiktligt granskad men ej reviderad. Resultat- och margi-

nalmatt avser fére jamforelsestorande poster.

2) Vissa nyckeltal dr ej definierat enligt IFRS. For mer information om alternativa nyckeltal, se Midsonas arsredovisning fér 2021. Finansiella siffror
ar hamtade fran Midsonas deldrsrapport for tredje kvartalet 2022. Delarsrapporten ar 6versiktligt granskad men ej reviderad. Resultat- och margi-

nalmatt avser fére jamforelsestorande poster.
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Division South Europe
Erbjudandet utgors av produkter under egna varumar-
ken, licensierade varumarken och kontraktstillverkning
i kategorin ekologiska produkter for forsaljning till
dagligvaruhandel, halsofackhandel och 6évrig fackhan-
del samt aktdrer inom storhushall och livsmedelsindu-
strin framst pa den franska och spanska marknaden.
Verksamheten bedrivs framst genom produktion, mark-
nadsforing och férsaljning av produkter sasom frukost-
produkter och vaxtbaserade koéttalternativ sasom tofu,
tempeh, seitan och vegetariska burgare.

Varumarken som sdljs inom divisionen South
Europe innefattar bland annat Vegetalia, Celnat och
Happy Bio.

Fakta om division South Europe”

Rullande 12 manader,

Nyckeltal Jan-sept 2022 sept 2022
Nettoomsattning*, MSEK 284 370
Nettoomséttningens andel av Koncernen*, % 10 9
EBITDA*, MSEK -6 -2
EBITDA-marginal, % -22 -07

*Koncerninterna poster har ] eliminerats i redovisat nyckeltal

Nettoomsittning per forsiljningskanal (Jan-sept 2022)

Ovriga j

Ovrig fackhandel

Apotekshandel

Dagligvaruhandel

Halsofackhandel «—%
—— Storhushall

MIDSONAS VERKSAMHET

Midsona arbetar aktivt med utveckling och innovation
av Bolagets varumarken. Innovation har blivit allt vikti-
gare for Midsona i takt med att Bolaget forflyttat sig mot
kategorier med konsumenter som har stort intresse for
hdlsosamma, vaxtbaserade och ekologiska produkter
och som dr intresserade av att testa nya produkter. Att
fornya sig och folja trenderna ar en del av att bygga
fortroende och lojalitet hos konsumenten. Bolagets
innovationsprocess gor att Midsona snabbt kan reagera
pad nya trender.

Midsonas innovationsprocess sker strukturerat
genom samarbete mellan flera funktioner inom organi-
sationen. Midsonas innovationsforum tar det formella
beslutet kring initiering av ett nytt projekt for att
utveckla en ny produkt. Efter att en idé godkants av
innovationsforumet arbetar man vidare med den i
lokala projektgrupper. Nar idén presenteras har mark-
nadstrender och konkurrenssituation kartlagts for att
pa basta satt kunna analysera varfor Midsona ska
utveckla produkten.

For Midsonas ekologiska varumarken, saisom Davert,
Helios, Kung Markatta, Urtekram och Vegetalia, finns en
samordnad innovationsprocess. Ett exempel ar nya
investeringar i produktionsanlaggningen i Castellcir,
Spanien, vilka starker affaren inom vaxtbaserade kottal-
ternativ genom att 6ka produktionskapaciteten och
bredda produktutbudet. Aven Bolagets hilsolivsmedel,
sdsom Friggs och Earth Control har framgangsrika inno-
vationsprocesser med lansering av flera nya produkter
per ar.

1) Vissanyckeltal dr ej definierat enligt IFRS. For mer information om alternativa nyckeltal, se Midsonas arsredovisning for 2021. Finansiella siffror
ar hamtade fran Midsonas deldrsrapport for tredje kvartalet 2022. Delarsrapporten ar 6versiktligt granskad men ej reviderad. Resultat- och margi-

nalmatt avser fére jamforelsestdrande poster.
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Produktion ar aktivt i samtliga led, fran innovation och produktion
Grunden fér Midsona ar de prioriterade varumarkena till marknadsforing och distribution.

inom halsa och vélbefinnande. Koncernens huvudupp- Midsona har egen produktion i dtta anlaggningar
gift ar att sdkra ett flode av produkter hos kunderna, lokaliserade i Danmark, Sverige, Finland, Tyskland,
genom en effektiv marknadskommunikation, vilket stdl-  Frankrike och Spanien. Dessa beskrivs i mer detalj i

ler hdga krav pa produktion och distribution. Midsona illustrationen nedan.

Jakobstad
Kosttillskott

Mariager
Torkad frukt
Kroppsvard
Orter och kryddor

~

. Falkdping

* Kosttillskott

/

! Tilst
| Torkad frukt och nétter

Ascheberg
~ Spannmal

Frd och karnor
Ris

Lauterhofen
Notsmor
Chokladpalagg

St Germain Laprade
Spannmal

Fré och karnor
Ris

Castellcir
Vixtbaserade kottalternativ
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Kapitalstruktur och annan
finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva per den 30 september
2022. Se avsnittet ”Aktiekapital och dgarforhdllanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier.
Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans med Bolagets finansiella information med tillhérande noter, som
inforlivas genom hanvisning se ”Handlingar inférlivade genom hdnvisning”1i avsnittet "Legala frdgor”.

Eget kapital och skulder
Bolagets kapitalisering per den 30 september 2022
presenteras i tabellen nedan.

MSEK 30 september 2022
Summa kortfristiga skulder
(inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 199

Kortfristiga rantebarande skulder

Mot garanti eller borgen -
Mot sakerhet? 143
Utan garanti/borgen eller sakerhet 562

Summa langfristiga skulder
(exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 1331

Langfristiga rantebarande skulder

Mot garanti eller borgen -

Mot sakerhet? 1223
Utan garanti/borgen eller sakerhet 1089
Summa eget kapital 2474
Eget kapital

Aktiekapital 363
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 2m
Totalt 4004

1) Pantséttning av aktier i Midsona AB:s dotterbolag 134 MSEK och pantséttning av koncernforetags inne-
hav i varulager, kundfordringar och materiella anlaggningstillgangar for 9 MSEK.

2) Leasingskulder for nyttjanderattstillgangar.

3) Pantsattning av aktier i Midsona AB:s dotterbolag for 1186 MSEK och pantséttning av koncernféretags
innehav i varulager, kundfordringar och materiella anlaggningstillgangar for 37 MSEK.

4) Leasingskulder for nyttjanderattstillgangar.

Nettoskuldsattning
Bolagets nettoskuldsattning per den 30 september 2022
presenteras i tabellen nedan.

MSEK 30 september 2022
(A) Kassaochbank 55
(B) Andralikvida medel -
(C) Lattrealiserbara vdrdepapper -

(D) Summalikviditet (A)+(B)+(C) 55
(E) Kortfristiga finansiella fodringar -
(F) Kortfristiga banklan 24
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 9
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 56
(1) Summa kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 199
(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (1)-(E)-(D) 144
(K) Langfristiga banklan 1223
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andralangfristiga lan 108
(N) Langfristiga finansiella skulder (K)+(L)+(M) 1331
(0) Finansiell nettoskuldséttning (J)+(N) 1475

Per den 30 september 2022 hade Midsona eventual-
forpliktelser om 6,4 MSEK avseende externa garanti-
forbindelser.

Efter den 30 september 2022 och fram till dagen for
Prospektet har Bolaget, i samband med Nyemissionen,
forlangt Kreditfaciliteten som stracker sig fram till
september 2025.1 dverenskommelsen med langivarna
ingdr dven att en aterbetalning av lanebeloppet ska ske
med minst 350 MSEK av emissionslikviden.
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Midsonas rorelsekapital dr inte tillrackligt for de
aktuella behoven under de kommande tolv mdnaderna.

Midsona har under de fyra senaste kvartalen upplevt
en utmanande marknad och paverkats av ett flertal
pafdljande ogynnsamma omvarldsfaktorer, sasom
forsamrade skordar under 2021, transport- och leverans-
storningar till foljd av Covid-19, 6kade priser for rdvaror
orsakat av bland annat Rysslands invasion av Ukraina
och makroekonomiska faktorer sasom 6kat inflations-
tryck.

Det befintliga rorelsekapitalet dr, med anledning av
Bolagets forsamrade resultat som i sin tur bidragit till en
okad skuldsattningsgrad, inte tillrackligt for att efter-
leva de gransvarden de finansiella dtagandena i Kredit-
faciliteten foreskriver.

Om gransvardena i Kreditfaciliteten 6verskrids beho-
ver Bolaget initiera nya forhandlingar med ldngivarna
for att bibehdlla fortsatt tillgang till ldnefinansiering.
For det fall 6verenskommelse inte uppnas har langi-
varna ratt att neka tillhandahdllande av ytterligare lan
till Midsona, krava dterbetalning av utestdende lan, samt
saga upp Kreditfaciliteten. I ett scenario dar dterbetal-
ning av lan skulle kravas, och alternativ finansiering
inte kunna arrangeras vid tidpunkten for krav pa dterbe-
talning, forvantas Midsona inte kunna tacka Bolagets
rorelsekapitalbehov och ett betydande kapitalunder-
skott skulle uppstd. Om Bolaget 6verskrider de finan-
siella dtagandena vid utgangen av det fjarde kvartalet
2022, och langivarna som foljd darav sager upp Kredit-
faciliteten samt kraver full dterbetalning av utestaende
lan, kommer ett kapitalunderskott uppsta fran inled-
ningen av forsta kvartalet 2023, om cirka 1 250 MSEK.
Det faktiska kapitalunderskottet under kommande tolv-
manadersperiod beror pa vilken tidpunkt Bolaget 6ver-
skrider de finansiella dtagandena och vilka atgarder
som langivarna vid den tidpunkten vidtar.

Under férutsattning att Nyemissionen blir fullteck-
nad férvantas emissionslikviden uppga till hégst cirka
600 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader.
Transaktionskostnader i Nyemissionen beraknas uppga
till cirka 16 MSEK. Av nettolikviden om totalt cirka
584 MSEK avses i forsta hand 350 MSEK anvandas for att
aterbetala del av i Kreditfaciliteten utestdende termins-
lan for att sinka Midsonas skuldsittningsgrad. Ater-
staende belopp om cirka 234 MSEK avses anvandas till
att aterbetala pa utnyttjad revolverande facilitet i Kredit-
faciliteten for att generellt starka Bolagets finansiella
position och ddrigenom framja en langsiktigt hallbar
kapitalstruktur och 6ka Bolagets finansiella flexibilitet.
Om emissionslikviden efter avdrag for transaktionskost-
nader uppgar till minst 375 MSEK bedomer Midsonas
styrelse sdledes att Bolagets rorelsekapital kommer att
vara tillrackligt for den kommande tolvmanadersperio-
den raknat fran dagen for Prospektet.
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Om Nyemissionen, trots utstallda tecknings- och
garantidtaganden, inte tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanaders-
perioden sdkerstalls, kan Bolaget komma att tvingas
sOka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytter-
ligare kapitalanskaffning eller ldanefinansiering, alterna-
tivt genomfora avyttringar av tillgangar och/eller delar
av verksamheten samt genomfora kostnadsnedskar-
ningar eller tvingas anpassa Bolagets verksamhet till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Midsona har per dagen for Prospektet inga vasentliga
pagdende eller beslutade investeringar.

Styrelsens beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital och
antal utestdende aktier genom Nyemissionen godkan-
des vid en extra bolagsstimma den 24 november 2022.
Vidare har Bolaget kallat till extra bolagsstamma att
héllas den 20 december 2022 med syfte att vdlja tvd nya
styrelseledamoter i enlighet med vad som vidare fram-
gar i avsnittet ”Aktiekapital och dgarférhdllanden” under
rubriken ”Extra bolagsstimma december 2022”. Det har
darutover inte intraffat nagra betydande férandringar
av Midsonas finansiella stallning eller finansiella resul-
tat sedan den 30 september 2022.

Overgripande marknadstrender

Grunden i Midsonas strategi och affarsidé vilar pa starka
trender avseende manniskors 6kande intresse for halsa
och valbefinnande kombinerat med en tydlig 6nskan att
konsumera hallbart. Bolaget har darfor valt att fokusera
pa vaxtbaserade, naturliga och ekologiska, samt halso-
samma produkter, vilka gynnas av det paradigmskifte
som Midsona ser, dar allt fler ersatter animaliska
produkter med vaxtbaserade produkter och valjer bort
onddiga tillsatser och produkter med samre narings-
innehall.

En underliggande trend som Midsona ser bidrar till
en Okad efterfragan pa Bolagets produkter ar att manga
konsumenter prioriterar en hdalsosammare vardag, dar
halsosamma livsmedel utgor en viktig del i att 6ka
valbefinnandet och forbattra halsan. Bolaget ser att det i
Norden skett en forflyttning av férsaljningen fran fack-
handel till dagligvaruhandel, en férandring som speglar
de starka trenderna for halsa och som Bolaget nu aven
ser i ovriga Europa. Konsumenters hdgre prioritering av
klimatfragor och miljomedvetenhet dr en ytterligare
underliggande trend som Midsona beddmer bidrar till
att efterfragan pa Bolagets produkter 6kar. Genom att
aktivt vdlja livsmedel vars paverkan pa miljon dr mini-
merad, fran producent till tallrik, kan konsumenter
bidra till en hallbar omstdllning i samhallet.



Den Okade efterfragan pa saval halsosamma som
miljovanliga livsmedel har enligt Midsonas bedémning
resulterat i en vixande trend for vixtbaserad kost. Over
sex av tio tillfragade konsumenter varlden over har
angett att de redan koper vaxtbaserade alternativ eller
att det ar mer sannolikt att de skulle kopa vaxtbaserade
alternativ idag jamfort med for tva ar sedan. En 6kande
andel av befolkningen i Norden, och daven i 6vriga
Europa, uppger sig vara flexitarianer, vegetarianer eller
veganer. 65 procent har aven angett att de skulle vara
villiga att betala mer for ett vaxtbaserat alternativ och
nastan tva av tio har angett att de skulle vara villiga att
betala mycket mer for ett vaxtbaserat alternativ.V Enligt
branschrapporten fran Vaxtbaserat Sverige finns
beddmningar fran ett antal olika analyshus som pekar
pa att den globala marknaden for vaxtbaserade livs-
medel kommer att vaxa med 11 till 15 procent per ar,
vilket kan jamforas med en tillvaxt om cirka 2 procent
for livsmedelsbranschen generellt. Vidare bedomer
banken Barclays att den globala marknaden fér
alternativa kottprodukter kommer viaxa med nara
1 000 procent, och omfatta 140 MDUSD per ar, inom
ett decennium.?

Midsona har under de fyra senaste kvartalen upplevt en
utmanande marknad och paverkats av ett flertal pafol-
jande ogynnsamma omvarldsfaktorer. Under det fjarde
kvartalet 2021 paverkades Bolaget negativt av forsam-
rade skordar, samt transport- och leveransstorningar till
foljd av Covid-19, vilket medférde bristsituation pa vissa
rdvaror och bidrog till forhdjda kostnader under kvarta-
let. Under fOrsta kvartalet 2022 drabbades Bolaget, som
ett resultat av Rysslands invasion av Ukraina, av ytterli-
gare bristsituation av ravaror och stora logistiska utma-
ningar da Ukraina ar en stor exportor av spannmal,
vilket medforde ett fortsatt hogt kostnadstryck for Bola-
get. Midsona har sedan dess dven paverkats negativt av
makroekonomiska faktorer sasom ett 6kat inflations-
tryck, vilket bidragit till hogre kostnader for bade fardig-
varor, ravaror, insatsvaror, energi och transporter, samt
en férsvagning av SEK gentemot saval EUR som USD
vilka Bolaget kdper in merparten av sina ravaror och
fardigvaror i. Sammantaget har marknadsutvecklingen
och ogynnsamma omvarldsfaktorer haft en avsevard
negativ effekt pa Bolagets resultat under de fyra senaste
kvartalen.

For att kompensera for de 6kade kostnaderna har
Midsona infort prisdkningar pa flertalet varor, arbetat
med att forbattra leverantérskedjan samt drivit igenom
l6nsamhetsférbattrande atgarder. Pris6kningarna sker
med viss efterslapande effekt mot kund vilket medfor
att 6kade kostnader inte kompenseras for vid tidpunk-
ten de uppstar. Bolaget beslutade i april 2022 om ett

1) NielsenlIQ, Global Health and Wellness Report 2021
2) Vaxtbaserat Sveriges branschrapport 2021
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omstruktureringsprogram, med ambitionen att sanka
kostnadsbasen med 40 MSEK pa arsbasis, som ett led i
att starka konkurrenskraften. Omstruktureringspro-
grammet ligger fore plan och bolaget har beslutat att
utdka programmet med ambitionen att spara ytterligare
cirka 20 MSEK pa arsbasis.

Prospektet innehdller viss marknads- och branschinfor-
mation som kommer fran tredje part. Informationen
har atergetts korrekt och savitt Midsona kanner till och
kan utréna av information som har offentliggjorts av
dessa tredje parter har inga sakférhdllanden utelamnats
som skulle gora den atergivna infoformationen felaktig
eller vilseledande. Midsona har daremot inte oberoende
verifierat informationen, varfor dess riktighet och full-
standighet inte kan garanteras. Viss marknadsinforma-
tion som ingar i avsnitten ”Riskfaktorer” och ”Kapital-
struktur och annan finansiell information” baseras pa
foljande kalla:

Vaxtbaserat Sveriges branschrapport 2021
Vaxtbaserat Sverige ar en branschorganisation for fore-
tag ilivesmedelskedjan som vill frimja omstallningen till
O0kad produktion och konsumtion av vaxtbaserade livs-
medel. Fran ovannamnd rapport har hamtats informa-
tion om konsumentbeteende och trender avseende
ekologiska och vaxtbaserade livsmedel.

NielsenIQ, Global Health and Wellness Report 2021
Nielsen dr ett globalt underséknings- och dataanalys-
foretag. Fran ovan namnd rapport har hamtats informa-
tion om konsumentbeteende och trender avseende
ekologiska och vaxtbaserade livsmedel.
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Styrelse, ledning och revisor

Styrelse och ledning

Enligt Midsonas bolagsordning ska styrelsen besta av
lagst tre och hégst nio ledamoter. Bolagets styrelse
bestdr sedan drsstimman 2022 av foljande personer:
ordfoéranden Ola Erici samt ledamoéterna Henrik Sten-
qvist, Sandra Kottenauer, Peter Wahlberg, Johan Wester,
Heli Arantola och Jari Latvanen. Uppdraget for samtliga
ledamoter loper till slutet av kommande arsstimma.
Bolaget har emellertid kallat till extra bolagsstamma att
hallas den 20 december 2022 for att valja nya styrelse-
ledamoéter i enlighet med vad som framgar av avsnittet
”Aktiekapital och dgarforhdllanden” under rubriken
?Extra bolagsstimma december 2022

Bolagets ledande befattningshavare ar Peter Asberg
(VD och koncernchef), Max Bokander (CFO), Tobias
Traneborn (Director Operations), Tora Molander
(Director Legal), Ulrika Palm (Division Director Nordics),
Erk Schuchhardt (Division Director North Europe) samt
Marjolaine Cevoz-Goyat (Division Director South
Europe).

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress,

Midsona AB (publ), Dockplatsen 16,211 19 Malmo.

Styrelsens och de ledande befattningshavarnas
aktieinnehav i Bolaget avser innehav per den 21 novem-
ber 2022.

Styrelse

Ola Erici
F6dd 1960. Styrelseordférande sedan 2016
(styrelseledamot sedan 2012).

Utbildning: Civilekonom, Handelshogskolan i
Stockholm.

Tidigare erfarenhet: Ola har tidigare arbetat som
VD for Ferrosan och Skanemejerier samt innehaft
ett flertal exekutiva positioner inom Tetra Laval-
gruppen och Gambro.

AktieagandeiBolaget: 99 415 Aktier av serie B
(tillsammans med nérstaende).

Ovriga uppdrag: Dynasafe Demil Systems AB,
Styrelseordférande, Geveko Holding AB, Styrelseord-
forande, Fingr AB, Styrelseordférande, Arendalis AB,
Styrelseledamot, Tresu A/S, Styrelseledamot, Alogis
AB inkl. dotterbolag, Styrelseledamot.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Ecobrdnsle i Sverige AB, Styrelseordforande,
Dynasafe International AB, Styrelseordférande,
Solix Group AB inkl. dotterbolag, Styrelseordférande,
RACKS i Olofstrom AB, Styrelseledamot, Brantu AB,
Styrelseledamot, Terratech Group AB, Styrelseleda-
mot, Haarslev A/S, Styrelseledamot.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och bolags-
ledningen och till stérre aktiedigare i Bolaget.

Henrik Stenqvist
F6dd 1967. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Civilekonom, LinkGpings universitet.

Tidigare erfarenhet: Henrik har tidigare arbetat
som CFO for Recipharm och Meda samt innehaft
chefspositioner inom AstraZeneca-koncernen.

Aktieagande i Bolaget: 60 000 Aktier av serie B.

Ovriga uppdrag: Swedish Orphan Biovitrum AB
(publ)inkl. dotterbolag, CFO, Calliditas Therapeutics
AB, Styrelseledamot.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
MedCap AB (publ), Styrelseledamot, RPH Pharma-
ceuticals AB, Styrelseledamot.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och bolags-
ledningen och till stérre aktieagare i Bolaget.

38 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | MIDSONA AB (PUBL)

Sandra Kottenauer
F6dd 1972. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Master of Science, Marketing & Inter-
national Business, Handelshogskolan i Stockholm.
Tidigare erfarenhet: Sandra har mangérig erfaren-
het fran Procter & Gamble Europa dar hon arbetat
som Global Brand Director.
AktiedgandeiBolaget:1000 Aktier av serie B.

Ovriga uppdrag: Manor AG, Chief Marketing and
Product Officer Non Food.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Manor AG, Flera tidigare befattningar, Procter &
Gamble, Flera tidigare befattningar.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolags-
ledningen och till storre aktieagare i Bolaget.



Styrelse, forts.

Peter Wahlberg
Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: Ekonomistudier vid Lunds universitet.

Tidigare erfarenhet: Peter har tidigare varit verk-
sam som aktiemaklare vid Penser Fondkommission
och Matteus Fondkommission.

AktiedagandeiBolaget:1002171 Aktier av serie B
(tillsammans med nérstaende).

Ovriga uppdrag: Data Doc Holding AB, Styrelseord-
forande och VD, Wallhouse AB, Styrelseordforande,
Animal Probiotics Sweden AB, Styrelseledamot.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Peter har inte haft nagra tidigare uppdrag de senaste
fem ren.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och bolags-
ledningen och till stérre aktieagare i Bolaget.

Johan Wester
F6dd 1966. Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning: Civilingenjor, Chalmers Tekniska
Hogskola.

Tidigare erfarenhet: Johan har tidigare varit VD for
Mediatec Group, partner pd Arthur D. Little samt
styrelseledamot i Ballingslov International AB och
Personec Oy.

AktiedgandeiBolaget: 90 875 Aktier av serie B.

Ovriga uppdrag: S-Invest Trading Aktiebolag,
Styrelseordforande, Captum Group AB, Styrelse-
ordférande, NGC AB, Styrelseordférande, Alpegro AS,
Styrelseordforande, Stiftelsen Torslanda Idrott,
Styrelseordforande, SR Energy AB, Styrelseordfo-
rande, Beijer Electronics Group AB, Styrelseledamot,
S&L Access Systems AB, Styrelseledamot.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Torslanda Tidningen AB, Styrelseordforande,

Flera dotterbolag till Stena Adactum AB, Styrelse-
ordférande/styrelseledamot, Flera dotterbolag till
SR Energy AB, Styrelseledamot.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och bolagsled-
ningen. Beroende i forhdllande till storre aktiedgare i
Bolaget.

STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Heli Arantola
Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Master of Science, Economic Science,
Aalto University, Helsingfors samt Doctor of Science,
Economic Science, Handelshdgskolan i Stockholm.

Tidigare erfarenhet: Heli har tidigare arbetat som
Executive Vice President Categories & Concepts
samt Head of Strategy inom HK Scan Oyj och som
Senior Vice President Fazer Group och VD vid Fazer
Mills BU.

AktiedgandeiBolaget: -

Ovriga uppdrag: A-Lehdet Group AB, VD,
Tobii AB (publ), Styrelseledamot, S-Bank Abp,
Styrelseledamot.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Aspo Plc, Member of Executive commitee,
HKScan Abp, Member of Executive commitee,
Stodfonden for teknik vid Aalto-universitetet,
Styrelseordforande, HRM Partners AB, Styrelse-
ledamot, Berner AB, Styrelseledamot, Berner Oy,
Styrelseledamot, Leipurin Oyj, Styrelseledamot.

Oberoende i frhdllande till Bolaget och bolags-
ledningen och till storre aktiedgare i Bolaget.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | MIDSONA AB (PUBL) 39



STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Styrelse, forts.

Jari Latvanen
F6dd 1964. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning: MBA, Henley Business School, Univer-
sity of Reading Storbritannien, BBA, Institute of
Economics, Turku, Finland.

Tidigare erfarenhet: Jari har en mangérig erfaren-
het som VD och koncernchef inom livsmedelsindu-
strin samt detaljhandeln. Jari har sedan tidigare

arbetat som CEO for Findus Nordic och HKScan Oyj.

Jari har vidare en gedigen internationell erfarenhet
av strategiarbete, operations samt forsaljning och
marknadsforing,

AktieagandeiBolaget: -

Ovriga uppdrag: Stockmann plc, CEO, Lindex AB,
Styrelseordférande, Finnish Commerce Federation,
Styrelseledamot, Supervisory Board for Finnish
mentors, Styrelseledamot.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

E&A Invest, Styrelseordforande, HKScan plc, CEO,
The Finnish Food Federation, Styrelseledamot,
Confederation of Finnish, Industries (EK), Styrelse-
ledamot, Supervisory Board for Varma Insurance
Company, Styrelseledamot.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och bolags-
ledningen och till storre aktiedigare i Bolaget.

Ledande befattningshavare

Peter Asberg
F6dd 1966. VD och koncernchef sedan 2007.

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet.

Tidigare erfarenhet: Peter har mangarig erfaren-
het av att driva bolag inom livsmedelsbranschen,
sasom VD for Cloetta Fazer, Sverige. Peter har aven
innehaft olika befattningar inom Procter & Gamble
och Coca-Cola.

AktiedgandeiBolaget: 571434 Aktier av serie B
(tillsammans med nérstaende) samt 60 000 teck-
ningsoptioner (2019/2022), 30 000 teckningsoptio-
ner (2021/2024), och 20 000 teckningsoptioner
(2022/2025).

Ovriga uppdrag: Plus & Minus Holding AB, Styrelse-

ledamot.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Svensk Egenvard AB, Styrelseordforande.
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Max Bokander
F6dd 1973.CFO sedan 2021.

Utbildning: Ekonomistudier vid Lunds universitet.

Tidigare erfarenhet: Max har tidigare varit Vice
President Finance and Business Control vid Trelle-
borgkoncernen samt innehaft seniora positioner vid
ST-Ericsson, Skanska och Tetra Pak.

AktiedgandeiBolaget: 5000 Aktier av serie B,
samt 13000 teckningsoptioner (2021/2024) och
20000 teckningsoptioner (2022/2025).

Ovriga uppdrag: Utover uppdraget i Midsona har
Max inga andra pagdende uppdragi andra bolag,

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Trelleborg Industri Aktiebolag samt koncernbolag,
Styrelseledamot, Sigma Polymer Group AB, Styrelse-
ledamot.



Ledande befattningshavare, forts.

Tobias Traneborn
Fodd 1975. Group Operations Director sedan
2020 (Supply Chain Director 2017-2020).

Utbildning: Teknologie kandidatexamen, Boras
Hogskola..

Tidigare erfarenhet: Tobias har tidigare innehaft
positioner som Chief Operating Officer hos CDON.
COM, operativ chef vid HKC och som logistikchef vid
bade Lantmannen Cerealia och Kjell&Company.

AktiedagandeiBolaget: 5368 Aktier av serie B,
samt 16 000 teckningsoptioner (2019/2022),
15000 teckningsoptioner (2021/2024) och
20000 teckningsoptioner (2022/2025).

Ovriga uppdrag: Utdver uppdraget i Midsona har
Tobias inga andra pagdende uppdrag i andra bolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Tobias harinte haft nagra tidigare uppdrag de
senaste fem dren i bolag utanfor Midsona.

Tora Molander
Fodd 1978. Director Legal sedan 2020.

Utbildning: Jurkand, Lunds universitet.

Tidigare erfarenhet: Tora har tidigare arbetat som
advokat och varit deldgare i Fredersen Advokatbyra AB.

AktiedgandeiBolaget: 926 aktier av serie B,
10 000 teckningsoptioner (2021/2024) samt
20000 teckningsoptioner (2022/2025).

Ovriga uppdrag: Utdver uppdraget i Midsona har
Torainga andra pagéende uppdrag i andra bolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Fredersen Advokatbyrd AB, Styrelseledamot, Victoria
Park Skatan ek. for, Styrelseledamot, Bostadsratts-
foreningen Skatan, Styrelseledamot.

STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Ulrika Palm

Fo6dd 1973. Division Director Nordics. Styrelse-
ordférande och verkstillande direktor i
Midsona Sverige AB sedan 2016.

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i
Goteborg,

Tidigare erfarenhet: Ulrika har tidigare varit VD for
Lager 157, marknads- och innovationsdirektor for
Lantmannen Cerealia samt innehaft olika positioner
pa Procter & Gamble, Wella och Unilever.

AktiedgandeiBolaget:10 000 Aktier av serie B,
samt 18 000 teckningsoptioner (2019/2022),

18 000 teckningsoptioner (2021/2024) samt
20000 teckningsoptioner (2022/2025).

Ovriga uppdrag: Fascia Center Sweden AB,
Styrelseordforande, DFL Service Aktiebolag,
Styrelseledamot, GS1Sweden AB, Styrelseledamot.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Ulrika har inte haft nagra tidigare uppdrag de
senaste fern aren i bolag utanfor Midsona.
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Erk Schuchhardt

Master of Economics fran London
School of Economics.

Erk har tidigare innehaft
ledande stallningar inom Weleda Germany, Weleda
North America och Weleda Argetina.

70000 Aktier av serie B,
samt 18 000 teckningsoptioner (2019/2022) och
20000 teckningsoptioner (2021/2024).

Alegris Holding GmbH, Agare.

Marjolaine Cevoz-Goyat

Master in Management fran HEC (Ecole
des hautes études commerciale), Paris.

Marjolaine har tidigare varit
marknadschef for Panzani-gruppen samt varumar-
keschef pa Procter & Gamble.

18 000 teckningsoptioner
(2019/2022),20 000 teckningsoptioner (2021/2024)
och 20 000 teckningsoptioner (2022/2025).

Utover uppdraget i Midsona har
Marjolaine inga andra pagaende uppdragi andra

Erk har inte haft ndgra tidigare uppdrag de senaste bolag,

fem dren i bolag utanfor Midsona.

Panzani Group, Market Director.

Deloitte AB har varit Bolagets oberoende revisor under
hela den period som tacks av den historiska finansiella
informationen i Prospektet och omvaldes vid arsstam-
man den 5 maj 2022 som revisor fOr perioden fram till
arsstamman 2023. Jeanette Roosberg, auktoriserad
revisor och medlem i FAR (branschorganisation for
revisorer i Sverige) ar huvudansvarig revisor.

Det foreligger inte ndgra familjeband mellan styrelse-
ledaméterna och/eller de ledande befattningshavarna.
Ingen ledamot eller ledande befattningshavare har
domts i ndgot bedragerirelaterat mdal under de senaste
fem aren. Ingen av dem har varit inblandad i ndgon
konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i egenskap
av medlem av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller ledande befattningshavare under de fem senaste
aren. Inte heller har ndgon anklagelse eller sanktion
utfardats av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbe-
gripet godkanda yrkessammanslutningar) mot nagon
av dem under de senaste fem dren. Ingen styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem dren forbjudits av domstol att ingd som
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medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller till-
synsorgan eller fran att utéva ledande eller évergri-
pande funktioner hos en emittent.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har nagra privata intressen eller andra uppdrag
som kan std i strid med de uppgifter de utfor for
Midsona. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelse-
ledamoéter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom aktieinnehav. Ingen av
medlemmarna i styrelsen eller koncernledningen har
ingatt avtal med Bolaget eller nagot bolag inom
Koncernen om férmaner efter uppdragets avslutande.

Det har inte forekommit nagra sarskilda 6éverens-
kommelser med storre aktieagare, kunder, leverantorer
eller andra parter enligt vilka ndgon i styrelsen eller
annan ledande befattningshavare tillsatts.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har begransat sin mgjlighet att avyttra sina
innehav av vardepapper i Midsona under en viss tid.

Stena Adactum AB ingatt tecknings- och garanti-
ataganden i Nyemissionen och kommer att erhalla
garantiersattning med anledning av garantidtagandet.
Varken tecknings- eller garantiatagandet ar sakerstallt
genom exempelvis en bankgaranti. Se vidare avsnittet
”Tecknings- och garantidtaganden”.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital och agarforhallanden

Enligt Bolagets nu registrerade bolagsordning ska aktie-
kapitalet uppga till lagst 125 000 000 SEK och hdgst

500 000 000 SEK och antalet aktier vara lagst 25 000 000
och hogst 100 000 000. Vardera aktieslag kan utges till
100 procent av aktiekapitalet. Per dagen for Prospektet
uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 363 570 200
SEK fordelat pa 298 320 Aktier av serie A och 72 415 720
Aktier av serie B. P4 Midsonas extra bolagsstimma den
24 november 2022 beslutades att, for att mojliggéra
Nyemissionen, dndra granserna for aktiekapital och
antal aktier satillvida att aktiekapitalet ska uppga till
lagst 500 000 000 SEK och hdgst 2 000 000 000 SEK

och antalet aktier vara lagst 100 000 000 och hogst

400 000 000.

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsre-
gister i enlighet med lagen om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument (1998:1479).
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,

101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade fér
Bolagets aktier. Bolagets aktier ar denominerade i
svenska kronor. Aktierna dr inte féoremal for inskrank-
ningar i den fria 6verlatbarheten. Aktieagarnas rattig-
heter kan endast andras av bolagsstaimman i enlighet
med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Midsonas Aktie av serie A ar noterad pa Nasdaq
Stockholm med kortnamn MSON A och ISIN-kod
SE0000565210. Midsonas Aktie av serie B ar ocksa note-
rad pa Nasdaq Stockholm med kortnamn MSON B och
ISIN-kod SE0000565228.

Midsona ar inte och har inte varit féremal for ett
offentligt uppkopserbjudande eller dylikt under det
innevarande eller foregaende rakenskapsaret. Aktierna
ar inte féremal for erbjudanden som lamnats till foljd av
budplikt, inlésenratt eller l6sningsskyldighet. Bolaget
innehar inga egna aktier.

Styrelsen for Midsona beslutade den 25 oktober 2022,
med st6d av bolagsstammans efterfljande godkan-
nande den 24 november 2022, att genomfora en emis-
sion av Nya Aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Nyemissionen kommer att 6ka antalet aktier
med hogst 298 320 Aktier av serie A och hogst 72 415 720
Aktier av serie B, vilket motsvarar en 0kning av aktie-
kapitalet om hdgst 363 570 200 SEK. Midsonas befintliga
aktiedgare har foretradesratt att teckna Nya Aktier i
forhdllande till det antal Midsona-aktier av respektive
aktieslag innehavaren sedan tidigare dger. De Nya
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 8,25 SEK per
aktie oavsett aktieslag.

Den som pa avstimningsdagen den 28 november
2022 ar registrerad som aktiedgare i Midsona erhdller en
(1) teckningsratt for varje innehavd Aktie av serie A och
en (1) teckningsratt for varje innehavd Aktie av serie B.
Teckningsratterna berattigar innehavaren att med fore-
tradesratt teckna Nya Aktier, varvid en (1) teckningsratt
av serie A ger ratt till teckning av en (1) Ny Aktie av serie
A och en (1) teckningsratt av serie B ger ratt till teckning
av en (1) Ny Aktie av serie B. Teckning av Nya Aktier kan
aven goras utan stod av teckningsratter.

Den 8 november 2022 meddelade Midsonas valberedning
att de foreslar att Patrik Andersson och Anders Svensson
valjs till nya styrelseledamoter att eftertrada Ola Erici
och Peter Wahlberg som bada avbéjt omval. Valbered-
ningen foreslar ocksa att Patrik Andersson ersatter Ola
Erici som styrelsens ordférande. Bolaget har kallat till
extra bolagsstamma att hallas den 20 december 2022 f6r
att valja ny styrelse enligt valberedningens forslag.

Patrik Andersson var fram till nyligen koncernchef
for bérsnoterade kontanthanteringsbolaget Loomis,
en post han innehaft sedan 2016. Tidigare befattningar
inkluderar VD for Orkla Foods Sweden, VD for
Rieber&Sgn, chef for Swedish Match North Europe
Division och VD fér Wasabrdd. Innan dess arbetade
Patrik i olika chefspositioner inom Unilever-koncernen
under 12 ar. Patrik innehar inga aktier i Midsona.

Anders Svensson kommer senast fran rollen som VD
for ICA Sverige, ddr han var verksam i 6ver 13 ar. Innan
dess hade Anders ledande operativa roller, bl.a. som VD
pa Arla Foods Sverige samt flera roller inom Procter &
Gamble. Anders ar for narvarande styrelseordférande
i Stadium och Svensk Handel, samt styrelseledamot
i Skistar och Svenskt Naringsliv. Anders innehar
35000 Aktier av serie B.

Bade Patrik Andersson och Anders Svensson dr
oberoende i férhdllande till Bolaget, bolagsledningen
och till Bolagets storre aktieagare.

Utdver Ola Erici som i egenskap av styrelsens ord-
forande ar sammankallande i valberedningen, bestar
denna av Henrik Munthe, Bo Lundgren och Bengt
Belfrage, utsedda av Stena Adactum AB, Swedbank
Robur Fonder respektive Nordea Fonder.

Arsstimman for 2022 bemyndigade styrelsen att vid ett
eller flera tillfallen fore nasta arsstimma, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om
nyemission av aktier till ett antal som sammanlagt inte
Overstiger tio procent av totalt antal utestaende aktier i
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Bolaget vid tidpunkten for kallelsen efter utnyttjande av
bemyndigandet. Nyemission beslutad med stod av
bemyndigandet ska ske som ett led i finansiering av
foretagsforvarv eller fOr att ge styrelsen flexibilitet i
arbetet med att sakerstalla att Bolaget pa ett andamals-
enligt satt kan tillforas kapital for finansieringen av
verksamheten. Vid avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt ska emissionen genomféras pa marknads-
massiga villkor.

Rostratt

Aktieinnehavet berattigar till rostratt vid bolagsstimma
med 10 rdster for varje Aktie av serie A och med 1 rost
for varje Aktie av serie B. Varje aktiedgare har ratt att
rosta for samtliga aktier som aktiedagaren innehar i
Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier, m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B ska
agare av Aktier av serie A och serie B aga foretradesratt
att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande
till det antal aktier innehavaren férut ager (primar fore-
tradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretra-
desratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna
aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de forut dger och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, ska samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier
ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna
nya aktier i férhdllande till det antal de forut dger.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretrades-
ratt ska aga motsvarande tillampning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande
till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidi-
gare. Ddrvid ska gamla aktier av visst aktieslag medféra
ratt till nya aktier av samma aktieslag.

Ratt till utdelning och dverskott i handelse av
likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ritt till utdelning samt
till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i
héandelse av att Bolaget trader i likvidation. Beslut om
eventuell utdelning fattas av bolagsstamman. Samtliga
aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pad den av bolagsstimman
beslutade avstimningsdagen dr berdttigade att motta
utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktie-
dgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant
belopp per aktie, men betalning kan aven ske i annat
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vederlag an kontantutdelningar (sakutdelning). Om en
aktieagare inte kan betalas genom Euroclear Sweden
kvarstdr aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler
om en preskriptionstid pa tio dr. Om fordran skulle
preskriberas forfaller utdelningsbeloppet till Bolaget.
Savida det inte forekommer ndgra mojliga begrans-
ningar som foéreskrivs av banker eller clearingsystem i
relevant jurisdiktion, finns det inga begransningar
gallande ratt till utdelning for aktiedgare som ar bosatta
utanfor Sverige. Aktiedgare med begransad skattskyldig-
het i Sverige ar dock normalt foremal for svensk kall-
skatt.

Omvandling

Innehavare av Aktier av serie A dger, inom ramen for det
hogsta antal Aktier av serie B som kan utges, ratt att
begdra omvandling av en eller flera Aktier av serie A till
motsvarande Aktier av serie B. Omvandling regleras av
Bolagets bolagsordning.

Det finns per den 30 september 2022 inte ndgra utesta-
ende konvertibler, teckningsoptioner eller dvriga aktie-
relaterade instrument som kan leda till utspadning,
utover nedan beskrivna teckningsoptionsprogram
2019/2022,2021/2024,2022/2025 och 2023/2026.

I december 2019 6verldts sammanlagt 148 000 teck-
ningsoptioner till ledande befattningshavare i serie
T02019/2022, den tredje och sista delen i teckningsop-
tionsprogrammet som beslutades 2017. Varje tecknings-
option berattigar till teckning av 1,02 Aktier av serie B i
Midsona, efter omrakning. Tiden f6r utnyttjandet av
teckningsoptionerna ar fran den 1 augusti 2022 till
den 20 december 2022. Teckningskursen uppgar till
49,80 SEK, fore omrakning. Overlatelsen av tecknings-
optionerna skedde pa marknadsmassiga villkor baserat
pa en berakning enligt Black & Scholes modell utférd av
PWC AB, som ar att betrakta som oberoende i foérhal-
lande till Midsona. Det verkliga vardet per teckningsop-
tion var vid transaktionstillfallet 6,30 SEK. FOr att aktie
som tillkommer genom nyteckning med stdd av dessa
teckningsoptioner ska medfora ratt att delta i Nyemissi-
onen ska nyteckning vara verkstdlld senast den 5
december 2022. Om full nyteckning av Aktier av serie B
sker med stod av dessa teckningsoptioner ska Bolagets
beslut om Nyemission innebara att Bolagets aktiekapital
ska 0kas med ytterligare hogst 754 800 SEK genom
nyemission av ytterligare hogst 150 960 aktier av serie B,
vilket medfér en maximal utspadning om cirka 0,2
procent av antalet aktier och roster fore Nyemissionen.
Per dagen for Prospektet har inga teckningsoptioner
utnyttjats.

P3 darsstimman 2021 beslutades det om emission och
overldtelse av hogst 780 000 teckningsoptioner till
ledande befattningshavare i Midsona férdelade pa



serierna T02021/2024, T02022/2025 och T02023/2026 till
lika delar. I september 2021 ¢verlats sammanlagt 171 000
teckningsoptioner i serie T02021/2024 till ledande
befattningshavare. Overlatelsen av teckningsoptionerna
skedde pa marknadsmadssiga villkor baserat pa en berak-
ning enligt Black & Scholes modell utford av PWC AB,
som ar att betrakta som oberoende i férhdllande till
Midsona. Det verkliga vardet per teckningsoption var
vid transaktionstillfallet 9,60 SEK. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en Aktie av serie B. Tiden for
utnyttjande av teckningsoptionerna ar fran den

1 augusti 2024 till den 20 december 2024. Tecknings-
kursen uppgar till 75,85 SEK fére omrakning. I juli 2022
overldts sammanlagt 120 000 teckningsoptioner i serie
T02022/2025 till ledande befattningshavare. Overlatelsen
av teckningsoptionerna skedde pa marknadsmassiga
villkor baserat pa en berdkning enligt Black & Scholes
modell utférd av PWC AB, som ar att betrakta som
oberoende i férhdllande till Midsona. Det verkliga vardet
per teckningsoption var 3,82 SEK vid transaktionstill-
fallet. Varje teckningsoption berattigar till teckning av
en Aktie av serie B. Tiden for utnyttjande av tecknings-
optioner ar fran den 1 augusti 2025 till den 20 december
2025. Teckningskursen uppgar till 25,66 SEK fére omrak-
ning. Teckningsoptioner i serie T02023/2026 om maxi-
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malt 260 000 teckningsoptioner, ska verlatas till
ledande befattningshavare under perioden fran och
med den 1 juni 2023 till och med den 30 juni 2023.
Overlatelsen av teckningsoptioner ska ske p& marknads-
massiga villkor baserat pa en berdkning enligt Black &
Scholes modell. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av en Aktie av serie B. Tiden for utnyttjande

av teckningsoptioner ar fran den 1 augusti 2026 till den
20 december 2026. Teckningskursen ska uppga till ett
belopp per aktie motsvarande 110 procent av den
volymvagda genomsnittskursen for Bolagets Aktie av
serie B enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista
under den period pa 14 handelsdagar som avslutas
dagen innan 6verldtelsedagen. Om full nyteckning

av Aktier av serie B sker med stdd av dessa tecknings-
optionsprogram innebar det att Bolagets aktiekapital
kan 0kas med ytterligare hogst 2 755 000 SEK genom
nyemission av ytterligare hogst 551 000 Aktier av serie B,
vilket medf6ér en maximal utspadning om cirka 0,8 procent
totala antalet aktier och cirka 0,7 procent totala antalet
roster, fordelat med cirka 0,2 procent av aktier och roster
for serie TO2021/2024, cirka 0,2 procent av aktier och
roster for serie T02022/2025 och cirka 0,4 procent av
aktier och cirka 0,3 procent av roster for serie
T02023/2026.

Nedanstdende tabell listar de storsta dgarna i Bolaget med ett innehav 6ver fem procent av det totala antalet aktier

per den 31 oktober 2022.
Namn Antal Aktier av serie A Antal Aktier av serie B Innehav (%) Antal roster (%)
Stena Adactum AB 86428 21577001 298 29,8
BNP Paribas SA Paris, W8IMY (GC) 0 3988936 55 53
Summa 86428 25565937 353 351

Av aktiedagartabellen framgdr att Bolagets storsta dgare
kontrollerar 35,1 procent av rosterna i Bolaget. Bolaget
har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen inte missbrukas. De regler till
skydd for minoritetsaktieagare som finns i aktiebolags-
lagen (2005:551) samt de regler om 6ppenhet som galler
for bolag vars aktier ar upptagna till handel pd en regle-
rad marknad utgdr dock ett skydd mot en majoritets-
aktiedgares eventuella missbruk av sin kontroll 6ver ett
bolag.

Stena Adactum AB har dtagit sig att nyttja sin fore-
tradesratt i Nyemissionen och darmed teckna Nya
Aktier motsvarande sa manga aktier i Nyemissionen
som Stena Adactum AB:s aktieinnehav i Bolaget beratti-
gar till. Darutover har Stena Adactum AB lamnat garan-
tidtagande fOor den del av Nyemissionen som inte tacks
av teckningsdtagandet, motsvarande cirka 421 MSEK
och 70,2 procent av Nyemissionen. Stena Adactum AB
skulle darmed, enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om

offentliga uppképserbjudanden pa aktiemarknaden,
inom fyra veckor fran det att Stena Adactum AB erhaller
de aktier som emitteras genom Nyemissionen, vara skyl-
digt att antingen lamna ett offentligt uppkopserbju-
dande avseende resterande aktier i Midsona (budplikt)
eller avyttra aktier eller pa annat satt vidta atgarder som
medfor att aktieinnehavet inte representerar minst

30 procent av rostantalet for samtliga aktier i Bolaget.
Aktiemarknadsnamnden har emellertid, den 13 oktober
2022, beviljat Stena Adactum AB dispens fran budplikt
savitt avser teckning av aktier som sker i enlighet med
namnda tecknings- och garantiataganden. Om Stena
Adactum AB infriar sitt teckningsatagande och hela
garantidtagandet tas i ansprak kan Stena Adactum AB:s
dgarandel efter Nyemissionen komma att uppga till
hogst cirka 64,9 procent av aktierna och 64,9 procent

av rosterna i Bolaget. Varken tecknings- eller garanti-
atagandet ar sakerstdllt genom exempelvis en bank-
garanti.
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Utover ovanstdende kanner styrelsen for Bolaget
inte till ndgra avtal eller motsvarande som kan leda till
att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Savitt styrelsen for Bolaget kdnner till finns inte
nagra aktieagaravtal, aktiedgarforeningar eller andra
overenskommelser mellan aktiedagare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Bolaget kdanner inte
heller till att Bolaget direkt eller indirekt ags eller
kontrolleras av nagon enskild part eller av flera parter
tillsammans och i samférstand.

I Sverige regleras offentliga uppkdpserbjudanden av
lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden ("LUA”) och respektive marknadsplats
regler om offentliga uppkopserbjudanden (takeover-
regler). Ett bolag som avser att lamna ett uppkopserbju-
dande avseende aktier eller andra vardepapper i ett
noterat bolag maste ata sig gentemot den relevanta
marknadsplatsen att folja marknadsplatsens takeover-
regler. LUA och marknadsplatsernas takeover-regler
innehaller bland annat en reglering av hur budgivaren
och malbolagets styrelse ska agera i samband med ett
offentligt uppkopserbjudande och hur erbjudande-
handlingar och annan information till marknaden ska
utformas och offentliggoras. Reglerna syftar bland
annat till att sakerstalla att alla innehavare av varde-
papper av samma slag ska behandlas lika samt att aktie-
agarna i malbolaget ska ges tillrackligt med tid och
information for att kunna fatta ett valgrundat beslut om
erbjudandet.

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag
innehar mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt
aktiebolag ("Majoritetsaktiedgaren”) har dock ratt att
16sa in resterande aktier i bolaget. Agare till de reste-
rande aktierna ("Minoritetsaktiedgarna”) har en
motsvarande ratt att fa sina aktier inl6sta av Majoritets-
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aktiedgaren. Forfarandet for inlésen av Minoritetsaktie-
agarnas aktier regleras narmare i aktiebolagslagen
(2005:551).

Konkurrenslagen (2008:579) innehaller regler om
kontroll av foretagskoncentrationer som ocksa ar
tillimpliga i fraga om offentliga uppképserbjudanden.
Regelverket innebdr att koncentrationer dar de berérda
foretagens arsomsdttningar 6verstiger vissa troskelvar-
den ska anmalas till Konkurrensverket. En foéretagskon-
centration som antas leda till patagligt skadliga effekter
pa konkurrensen kan férbjudas av Konkurrensverket.
Ett offentligt uppkopserbjudande villkoras darfor
normalt av att erforderliga tillstdnd, godkdnnanden,
beslut och andra dtgarder fran myndigheter har erhallits.

Forutsatt att Nyemissionen fulltecknas kommer antalet
aktier att 6ka med totalt 72 714 040 Nya Aktier, varav

298 320 Aktier av serie A och 72 415 720 Aktier av serie B,
vilket motsvarar en 6kning om 100,0 procent. Aktie-
dgare som valjer att inte delta i Nyemissionen kommer
att fa sin 4garandel utspadd med 50,0 procent av
aktierna och 50,0 procent av rosterna. Nettotillgangs-
varde per aktie (eget kapital per aktie) per den 30
september 2022 uppgick till cirka 34,02 SEK att jamforas
med priset per aktie i Nyemissionen om 8,25 SEK.

Bolaget har som mal att langsiktigt ge en utdelning om
minst 30 procent av resultat efter skatt. Utdelningen
anpassas bland annat till resultatniva, finansiell stall-
ning och framtida utvecklingsmgjligheter.

Utdelningshistorik

Avser rikenskapsar 2021 2020
Total utdelning (SEK) 0 86019986
Antal utestaende aktier 72714040 65004 608
Utdelning per aktie (SEK) 0 125



Legala fragor

LEGALA FRAGOR

Bolagets foretagsnamn, tillika kommersiella beteckning, dr Midsona AB (publ) och Bolaget har organisationsnum-
mer 556241-5322. Detta bolag bildades den 9 februari 1984 i Sverige samt registrerades samma dag av Bolagsverket.
Bolagets LEI-kod ar: 549300YMDOS8YBYYI1981. Midsona har hemvist i Sverige och dr ett svenskt publikt aktiebolag
som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Malmo och Bolagets registrerade adress ar Box
21009, 200 21 Malmo. Bolagets besoksadress ar Midsona AB (publ), Dockplatsen 16,211 19 Malmo. Telefonnummer till
Midsonas huvudkontor ar 040-601 82 00. Bolagets hemsida ar www.midsona.com. Informationen pa Bolagets

hemsida ingdr inte i Prospektet.

Koncernstruktur

Alimentation Santé SAS

Celnat SAS

Anpartsselskabet Af 9 September 2010 A/S

System Frugt A/S

Bioglan AS

Midsona Norge AS

Midsona Deutschland GmbH

Midsona Danmark A/S

System Frugt Oy

Midsona Finland Oy

Rootval Oy

Vitality and Oy

Bertil's Health Oy

Oy MakroBios Ab

Midsona Sverige AB

System Frugt AB

Trettiosjucorp AB
Urtekram Sverige AB
Vitalas AB

Midsona Iberia SLU

559037-5951
556480-0224

556572-5040

Organisationsnummer Site

815274956 Lyon, Frankrike

Csmsesoos St-Gennain-LpradeFankhe
33151705 TiIst,De;mark H H
wes ris, enmark

9;(;968 660 Oslo, Nt;;'ge

Comamse oo Norge

HRB 7603 Aschebe;‘rg, Tysklané
e arger Danmark

' 26234323 Esbo, Fir¥|and H

R T Sl Fikand

é;;6845-3 Helsingt;;)rs, FinIam;
Comosses Hetngfors, Firand
01830460 Jakobstz;d, Finland H

Helsingfors, Finland

Malmg, Sverige

556942-6587

Helsingborg, Sverige

Malmg, Sverige

556420-6646

Malmg, Sverige

Malmg, Sverige

B59950097

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som
beho6rig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begrip-
lighet och konsekvens som anges i forordning (EU)
2017/1129. Detta godkdannande ska inte betraktas som

Castellcir, Spanien

Kapital-/
rostrattsandel

100%
00
00
00
00
00
00
00
00
00
00
00
00
00
00
00
00
00
00

100%

nagot slags stdd for den emittent eller kvaliteten pa de
vdardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor
gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt
att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt i
enlighet med artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.
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Nedanstdende avtal, som presenteras i sammanfattad
form, utgor Bolagets vasentliga avtal som ingdtts utan-
for ramen for den normala verksamheten under de tva
senaste aren fore dagen for godkannande av Prospektet
eller som innehadller rattigheter, skyldigheter eller
forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for Koncer-
nen per dagen for Prospektet, med undantag for avtal
som har ingdtts inom ramen fér den l6pande verksam-
heten.

Forvarvsavtal

Rootval Oy

Den 20 augusti 2021 ingick Midsona Finland Oy aktie-
Overlatelseavtal avseende forvarv av samtliga aktier i
Rootval Oy, inklusive dess dotterbolag Vitality and Oy,
Bertil’s Health Oy och Oy Makrobios Ab. Rootval Oy inkl.
dess dotterbolag har en bred produktportfolj i katego-
rierna konsumenthalsoprodukter och ekologiska
produkter. Kopeskillingen uppgick till EUR 11 900 000 pa
kassa- och skuldfri basis. Garantierna i aktiedverlatelse-
avtalet far betraktas som sedvanliga for forsakrade
transaktioner. Avtalet regleras av finsk ratt. Transaktio-
nen slutfordes den 1 oktober 2021.

Finansieringsavtal

Bolaget har den 24 oktober 2022 justerat och forlangt
sitt finansieringsavtal med Danske Bank A/S och AB
Svensk Exportkredit, ursprungligen daterat den 25 sep-
tember 2019, till att gdlla fram till den 25 september 2025
("Kreditfaciliteten”). Kreditfaciliteten utgors av ett
finansieringsavtal bestdende av ett flertal olika lan i valu-
torna SEK, EUR och DKK. Villkoren som beskrivs nedan
galler for samtliga dessa ldn under Kreditfaciliteten.

Kreditfaciliteten avser sex lanefaciliteter om totalt
690 MSEK respektive 19,5 MEUR avsedda for refinansie-
ring av tidigare lan och forvarv av System Frugt A/S, en
lanefacilitet om 71 MDKK avsedd for forvarv av System
Frugt A/S, en revolverande facilitet om 760 MSEK avsedd
for rorelsekredit och férvarv samt en ettarig checkkredit
om 150 MSEK avsedd for rérelsekrediter. Samtliga facili-
teter, utom checkkrediten om 150 MSEK, ar sa kallade
terminslan innebarande att 16ptiden ar fast angiven.
Dessa terminslan forfaller till slutlig betalning den
25 september 2025. Per den 30 september 2022 uppgick
Bolagets lan till 1 530 MSEK, varav leasingskulder for
nyttjanderattstillgangar 164 MSEK. Bland annat aktierna
i Bioglan AS, Midsona Danmark A/S, Midsona Sverige
AB, Urtekram Sverige AB och Alimentation Santé utgér
sdkerhet for dtaganden under Kreditfaciliteten.

Rantan pa lanen under Kreditfaciliteten bestams for
perioder om tre manader och uppgar till summan av en
basranta for relevant valuta och en avtalad marginal
som dr beroende av férhallandet mellan nettoskuld och
justerad EBITDA.

Kreditfaciliteten innehdller ett antal ataganden av
sedvanlig karaktar avseende bland annat information,
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foretagsférvarv och avyttringar, skuldsattning, sakerhe-
ter, insolvens hos bolag inom Koncernen, Koncernens
struktur och verksamhet, utebliven betalning under
andra avtal och vissa finansiella nyckeltal.

FOr det fall ataganden under Kreditfaciliteten inte
uppfylls har langivarna ratt att i vissa fall begdra ytterli-
gare sdkerheter eller annars krava dterbetalning av
utestdende lan och saga upp Kreditfaciliteten.

De finansiella dtagandena avser dels skuldsattnings-
grad (uttryckt som nettoskuld i relation till justerad
EBITDA), dels rantetackningsgrad (uttryckt som juste-
rad EBITDA irelation till finansnetto), bdda beraknade
kvartalsvis for den narmast féoregdende tolvmanaders-
perioden. Genom justerings- och férldngningsavtalet
har dels Bolagets finansiella dtaganden justerats, dels
overenskommelse traffats om att en aterbetalning av
terminslan ska ske med minst 350 MSEK av emissions-
likviden.

Bolagets storsta aktieagare Stena Adactum AB, LEI-kod
549300U0005FY13CLX30, som innehar cirka 29,8
procent av det totala antalet aktier och cirka 29,8
procent av det totala antalet roster i Bolaget, har dtagit
sig att teckna sin pro rata-andel i Nyemissionen.

Ingen ersdttning utgar for teckningsatagandet.

Darutover har Stena Adactum AB den 21 oktober
2022 lamnat garantidtagande for den del av Nyemissio-
nen som inte tacks av teckningsatagandet, motsvarande
cirka 421 MSEK och cirka 70,2 procent av Nyemissionen.
Nyemissionen omfattas saledes i sin helhet av teck-
nings- och garantidtaganden. Fér garantiatagandet
utgar en kontant ersattning om en (1) procent av det
garanterade beloppet, dvs. motsvarande cirka 4,2 MSEK.
Varken tecknings- eller garantiatagandet ar sakerstallda
genom exempelvis bankgaranti, varfor det finns en risk
att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer infrias.

Aktiemarknadsnamnden har beviljat Stena
Adactum dispens fran den budplikt som skulle kunna
uppkomma som en foljd av lamnade tecknings- och
garantiataganden.

Dispensen, savitt avser garantidtagandet, och saledes
ocksa garantidtagandet, ar villkorad av att aktiedgarna
infor bolagsstamman informeras om hur stor kapital-
respektive rostandel som Stena Adactum hogst kan fa
genom att teckna aktier utéver sin foretradesratt, samt
att bolagsstammans beslut om Nyemissionen godkanns
med en majoritet pd minst tva tredjedelar av saval
avgivna roster som foretradda aktier vid stamman,
varvid man ska bortse fran de aktier som innehas och
pa stimman foretrads av Stena Adactum.

Den extra bolagsstamma som holls den 24 oktober
2022 beslutade om att godkdanna Nyemissionen med en
sddan majoritet att villkoret avseende majoritetskrav
som beskrivs ovan var uppfyllt.

Stena Adactum AB nas pa Rosenlundsgatan 3,

411 20 Goteborg.



Midsona ar och har inte under de senaste tolv mana-
derna varit part i ndgra myndighetsforfaranden, ratts-
liga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet
forfaranden som dnnu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets kannedom riskerar att bli inledda) som nyligen
har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stdllning eller lonsamhet. Midsonas
styrelse ar inte heller medvetna om ndgra omstandighe-
ter som skulle kunna leda till att ndgot sddant rattsligt
forfarande eller skiljeforfarande kan uppkomma.

Det har inte forekommit nagra vasentliga transaktioner
mellan Bolaget och dess ndrstdende fran och med den
1 januari 2022 fram till och med dagen fér Prospektet
bortsett fran l6ner och ersdttningar till styrelse, ledande
befattningshavare och anstallda (inklusive de tecknings-
optionsprogram som redogors for i avsnittet ”Konver-
tibler, teckningsoptioner och éuriga aktierelaterade instru-
ment”) samt vad som redovisas nedan. Samtliga transak-
tioner har skett pd marknadsmassiga villkor.

Bolaget har ingatt ett teckningsdtagande med Stena
Adactum AB, som dr Bolagets stOrsta aktieagare, se mer
information i avsnittet "Tecknings- och garantidtaganden”.

Danske Bank ar Sole Global Coordinator och Bookrun-
ner och Advokatfirman Lindahl KB ar juridisk radgivare
till Midsona i samband med Nyemissionen. Danske Bank
ar ocksa emissionsinstitut i Nyemissionen. Danske Bank
dar vidare ldngivare till Bolaget. Danske Bank och
Advokatfirman Lindahl KB har tillhandahallit Bolaget
rddgivning i samband med Nyemissionen och erhaller
ersattning for detta arbete. Ersattningens storlek ar
dock inte beroende pa utfallet av Nyemissionen.
Advokatfirman Lindahl KB lamnar aven l6pande juri-
disk rddgivning till Bolaget och erhdller arvode for det.
Dadrutover har forutnamnda inga ekonomiska eller
andra intressen i Nyemissionen. Det bedoms inte fore-
ligga ndgra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra
intressen i Nyemissionen.

LEGALA FRAGOR

Nedan sammanfattas den information som Midsona har
offentliggjort i enlighet med Marknadsmissbruksforord-
ningen (596/2014) ("MAR”) under de senaste tolv mana-
derna och som dr relevant per dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter

Den 4 februari 2022 publicerade Midsona sin boksluts-
kommuniké for 2021.

Den 7 april 2022 publicerade Midsona sin drsredo-
visning och hallbarhetsrapport for 2021.

Den 28 april 2022 publicerade Midsona sin delars-
rapport for perioden januari — mars 2022.

Den 20 juli 2022 publicerade Midsona sin halvars-
rapport for perioden januari - juni 2022.

Den 25 oktober 2022 publicerade Midsona sin delars-
rapport for perioden januari - september 2022.

Nyemissionen

Den 25 oktober 2022 beslutade Midsonas styrelse,
under forutsattning av bolagsstimmans godkan-
nande om Nyemissionen med foretradesratt for Bola-
gets aktiedgare om cirka 600 MSEK fore transaktions-
kostnader. Nyemissionen godkandes av extra bolags-
stamma i Midsona den 24 november 2022.

Ovrigt
Den 8 november 2022 meddelade Midsonas val-
beredning att de foresldr att Patrik Andersson och
Anders Svensson vdljs till nya styrelseledamoter att
eftertrada Ola Erici och Peter Wahlberg som stallt sina
platser till forfogande. Patrik Andersson foreslds
ersatta Ola Erici som styrelsens ordforande. Valbered-
ningen har foreslagit att de nya ledamoterna valjs vid
en extra bolagsstamma innan arsskiftet. Bolaget har
kallat till sddan extra bolagsstamma att hdllas den
20 december 2022.
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Nedanstdende information som har infdrlivats genom
hanvisning och utgor saledes en del av Prospektet ska
lasas som en del ddrav. Handlingarna som ar inforlivade
genom hanvisning ska lasas tillsammans med 6vrig
information i Prospektet. De delar av handlingarna som
inte infOrlivats dr inte relevanta eller motsvaras av infor-
mation som aterges pd annan plats i Prospektet.

Bolagets reviderade drsredovisning med hallbarhets-
rapport 20202: Resultatrakning for Koncernen s. 97,

Balansrdkning for Koncernen s. 98, Forandringar i eget
kapital for Koncernen, s. 99, Kassaflodesanalys for
Koncernen s. 99, Noter till de finansiella rapporterna
s.102-132 och Revisionsberattelse s. 134-135.

Bolagets reviderade drsredovisning och hdllbarhets-
rapport 20212: Resultatrakning féor Koncernen s. 131,

Balansrdkning for Koncernen s. 132, Forandringar i eget
kapital for Koncernen, s. 133, Kassaflodesanalys for
Koncernen s. 133, Noter till de finansiella rapporterna
s.136-164 och Revisionsberattelse s. 166-168.

Bolagets oreviderade deldrsrapport for perioden

1 januari - 30 september 20223 Resultatrakning i
sammandrag for Koncernen s.11, Balansrakning i
sammandrag for Koncernen s. 12, Férandringar i eget
kapital i sammandrag f6r Koncernen, s. 12, Kassaflodes-
analys i sammandrag for Koncernen s. 13, Noter till
finansiella rapporter s. 14-18 och revisorns gransknings-
rapport avseende dversiktlig granskning s. 10.

Forutom Midsonas arsredovisning for rakenskaps-
aret 2021 och 2020 har ingen information i Prospektet
reviderats av Bolagets revisor. Bolagets deldrsrapport for
perioden 1 januari - 30 september 2022 har éversiktligt
granskats av Bolagets revisor. Utover arsredovisning-
arna och deldrsrapporten for perioden 1 januari -

30 september 2022 har ingen information i Prospektets
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Midsonas bolagsordning, registreringsbevis (vilket
utgor uppdaterad stiftelseurkund), handlingar inforli-
vade genom hanvisning och annan av Midsona offent-
liggjord information som hanvisas till i Prospektet finns
under hela Prospektets giltighetstid att tillga i elektro-
nisk form pd Bolagets webbplats www.midsona.com,
samt pa Bolagets kontor pd Dockplatsen 16, Malmd, pa
vardagar under kontorstid.

1) http:/www.midsona.se/globalassets/midsona/investors/rapporter/midsona_ar2020_webb.pdf
2) http:/www.midsona.se/globalassets/midsona/investors/rapporter/delarsrapporter/midsona_ar2021_se_web.pdf
3) http://www.midsona.se/globalassets/midsona/investors/rapporter/delarsrapporter/midsona_q3_2022_sv_vc.pdf

50 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | MIDSONA AB (PUBL)



DEFINITIONER

Definitioner

Aktie(r) av serie A avser en eller flera aktier i Midsona av serie A.

..Ai‘(tie(r);r seri; B ........ avser en elle;;l‘e”;ra aktierﬂ;‘l’*‘/[idsona av ;éﬁe B
.Ai‘(tieboi;g slag;ﬁ avser Al(tieb;i;;;slagen (£665:551). """"""""""""""""""""""""
.];;nske gémk """ avser Danskc!éénk A/S, lsggmark, Svertge R
DI(K, MI;I%I( """"""""""" avser danska; Hl;;)nor resl;;i;tive en m11] ;)n dansk; i;ronor. """""""""""""""
EUR, MEUR """"""""""" avser Euro r;;;;ktive en;x;iljon Eur’(;.’ """"""""""""""""""""""
.l;lrocle;; Swe(i;n ........ avser Euroclgz;Sweden AB, org.nr 5;&12-8074. """""""""""""""""""
Efbjuda;;iet """"""""""" avser den f('i;;;'cuélende N?églissioneg av aktier S(;;beskrivsH;Hl;rospekte; """"""""
.I;)den """""""""""""" avser Svensku kod for bol;c;;styrningu. """""""""""""""""""""""
.I;;ncerr;;l """"""""""" avser den ko;l‘;‘eﬂrn i vilke;“l‘vlidsona ar ;‘noderbol’;; o
Kreditfé;{liteté; ......... avser den l<r;c;i"'c‘facilitet som Midsor;e; ar bevilj aciéam till den25 septen;g;zr 025

av Danske Bank A/S och AB Svensk Exportkredit avseende sex lanefaciliteter om
690 MSEK respektive 19,5 MEUR, en lanefacilitet om 71 MDKK, en revolverande

SEK,MSEK avser svenska kronor respektive en miljon svenska kronor.

;t’érhus;lgll """"""""""" avser en anlééé;ling, i pri;;t eller of;(;;;clig se1<t(;;; ";ill exem;;(‘eﬂlﬂ ;n sjukhl;;, skol,
militar-, personal- eller lunchrestaurang, som ska tillgodose personers atande utanfér
hemmet.

Nok avser norskamlgr:)nor. """"""""""""""""""""""""""""

..I;gremis;;men """"""""""" avser den fii;(’n‘.;t"élende N;}é;nission a; "2’1‘1"<tier somml;(’a;skrivs i f;;;pel<tet. """"""""""

M;dsonE; Heuller B;iaget ........ avser Midsor;a“ AB (publ); Hc');g.nr 5565"1;;-‘5322. """""""""""""""""""

I;asdaq Stockholm avser den reéi;;ade mari%;;d som derS av Nasd;;‘Stockhol’;AB, org.n;;56420-83;“);.’

.l;;r(a) Al;;ie(r) """"""""""" avser en elle;;l;ra aktier;;litterade“;‘Midsona'; ;amband med den fbf;;;;éende """"""

Prospektforordningen avser Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas
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ADRESSER

Adresser

Midsona AB (publ)

Besoksadress: Dockplatsen 16, Malmo
Postadress: Box 21009,200 21 Malmo
Telefon: 040-601 82 00

E-post: info@midsona.com
Webbplats: www.midsona.com

Advokatfirman Lindahl KB
Stortorget 2
252 23 Helsingborg

Danske Bank A/S, DanmarKk, Sverige Filial
Box 7523
103 92 Stockholm

Advokatfirmaet Schjgdt AS, filial
Hamngatan 27
101 33 Stockholm

Deloitte AB
Hjalmaregatan 3
Box 386

201 23 Malmo

Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
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